
ر
  	ر������  ��
��� 
���ر، ��، ���ر��دور�                                                                                                                                                                  � ���  �%- �٦   ، "! �ت٥

  

 �� ��� ����	
 �� ���
�� ����� � ���	
 ���� ������ �����

����  ��!� ���
!� "���� ���� �� �	� #�$��%& '
�  

  
��� ����1
��
� �
��� �*2
����� ���� �3  

  

�����  

���� �
� �����  !�"�"#� $��% �& ' ()�� 
*%�+�,*% ���-�� *� ��� .�%
/ ,% 01� 


���2� 3��4��% 
��  !*
5 6� ���) 0� 07�� 
��  (#� 
���� 89:% �1�% (�;&�: 6%<�� .���&

6��, !91>� ��?@�  .(�% 
*%�&��A 
���� 
��B� *� ���<� ' ��-*� 0������ C
#D ' 
��&

6%���� �D*��: 
%�& 0&����� �& E%��% 02F� �
G �) H1�� (�% *� 
���%*  6%*%����� I����

!*
5 
���� 89:% ����BD  J
5% �& *� ,�� %* 3�� K*%<  �
� �� ���) 
*�1��� %* 07�� 
��

0� 6�>D !�"�"#� .�����D .���� �
G .�� L&�M� 07' 
*%�&��A 3�� ������N  �
B�& ���

�� 
�B�%* 8�OD *��G����P 
�Q/% (B�D R�%<�% ��D�� 0�)S
� R�%<�% ' 3���� !@�� T

0� *�1BA�5 (��5 *� U2F�� 6���&��A L��V ,% 0��&��A (�4�)  (��'�#� W/�& �D%
�

 U2F� 0;���� ' �D� %�X ��?@� 0�*�& �& �Y�A L�"#� .�
� �
� 
*�1��� *� 6%����

0� �
� (����� �& 3���� !@�� J9"��% ' (��5 *� $�&��A  �%��� '* H�% ,% .�,%��N77 

()��  0D��, C*'� 0V *� 6%��� *%���& [%*'% $*
& *� 3�� ������N1381  (��]71392  �*
�

����  *%�: 6
�,- 0� 6�>D L�"#� H�% _���D .�D%  !@�� TS
���P 
�Q/% (B�D R�%<�% ���

0� �
� (����� R��) W/�& *�1BA�5 (��5 *� U2F�� $�&��A �
X' ' 3����  .�D
�

<`� ,% .5�A _���D �H��a��0� 6�>D !�/9V% .�;#� ' ��  *� U2F�� $�&��A �
X' ���

 R��) W/�& 3���� !@�� TS
���P 
�Q/% (B�D 6��<�� R�%<�% ' *�1BA�5 (��5

0� �
� (����� .���   
  

�(�� :'	�*� '
� .(��5 *� $�&��A U2F� ��
� (����� �3���� !@�� J9"��%  
 

  

1 .0����*�) 
*%�&��A ��*% � �%,- 3�+>D%� �A%' 0�9�%�)*�B�� 6��45%  

2 .�)*�B� �A%' 0�9�% �%,- 3�+>D%� 
*%�&��A *������%� 6��45%  

3 .�)*�B� �A%' 0�9�% �%,- 3�+>D%� 
*%�&��A *������%� 6��45%  

  

 :�7�"� (���*� c�*��19/11/94  

 :�7�"� K���N c�*��8/2/95  
* :J
g�� C����
D
��
� �
���  

foladim57@gmail.com  



62                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

1#
	�
 .  

j%*% �07�� 
�+�*%<  E%��% ,% 01�k ������ 
%�& �) (�% 0��/9V% ' 6� ����*�B�/% �6%*%� 

���2� *� 3
"7�& ' 0;�� 6%�&*�) �+��
�� ������ �& l
&�� 
�� ���� ' 0��*�B�/% ' 
*%� 

���2� ������& ����
� .!*
5 89:% H�& *�()�� 3�� K*%<  �
� �07�� 
�� 6%
�/ �& ��

���2� ��� 
��*���� ,% 01���� ,% ' 
��  K,*% H���� ' ��1;�/ 0&��,*% 
��*���� H���

0� 0";� 
��2�:% 3�+�& ��4��% �*
� 3*%
�� �) �
�C 3��4��% ,% 0���' T�V  ��OD 6� ���)

*%����������� �6% 0� *%�: $*
& 6%*%< *�) ' 6%*%� .���   

 
���, �'�A �� �
� 
���� 89:% �) (�% 
���� ' 
�"D 89:% ,% .1>�� 3�� K*%<  �
�

0� 
' ' ����� (����� J���) (#� R�%<�% ' ()�� ��1;�/ 6�%� 6�>D ���& 
%�& �D%
�

R�N (�;&�:  
���
� 0��&R�& ��  m9M5% �& ' 3��) 
*�1��� %* �
� 
���� 89:% 3���- *�

��) (����� %* �
� �
,'��% .  

��7�M� *�*� ����  8�`D% 
��  �07�� 
�+�*%<  (�4�) 
'* �& �
� (����� ��?@� n
2G

�o�� )1989 *� (����� ������ �;G%�� %* �
� (����� (���-�� *� 07�� 
�+�*%<   (�X

F� I4D �& 0&����� ��B�� 020�)��.  3�� K*%<  �
� (�4�) R��) W/�& ������ �;G%�� H�%

0�
r �) �*%�D s`�� 
�X �H�%�&��& �
� t
;M��D 
��% %* �
� (����� �()�� T;�F� 6��4D

0� �) 0���*%<&% ,% 01� .���-�& 6- J���) 0N *� ' ���D%� �
G I���� *�Y �& '(�7��� �D%
� 
��

 J���) %* 6%����8��� I���� ' 3��)
r ���� ' 6%*%�!*
5 0��&��A �����D u4A %* 6��4D 
��

()�� 07����.(�  

 W/�& �*%� �
G *�1BA�5 n�G (��5 �*
� *� $�&��A �) 022F� �� RD%� ��;/ 6%<��

 ��%�� H��a�� �6%*�1BA�5 �& (3�'<�% K,*% L;G) v�) *
O�� �& 3�D,�� *�1�% 6�*'- �
X' �&

� ��� 6��)30� 0��/
Y
� ,% 0G�& 
%�& 3,�� 
��*�1�%* �� ' �� I���5 *� 6%*�1BA�5 �) �
�

0� '�& '* 6- �& �
G �& l
&�� ���)) �D
�2008(  '0�S�D) �0D�)�*% 1389( U2F� �H��a�� .

0� W/�& *�1BA�5 (��5 �*
� *� $�&��A(A%* 6���&��A �) �
�I��� ' �� ��D%
�& ��

 T>) %* �
� (�����.���)  

) 6%*�1�� ' 
����/%1388 0>�'wN *� (kM&%*  %* 0��&��A (�4�) ' (��5 U2F� H�&

(�4�) �& 0��&��A �U2F�� 6���&��A �) �D���* �`��D H�% �& ' �D�%� *%�: 6
�,- �*
�  
��

0� �j%*% �
G 6%*�1BA�5 �& %*()�� H�% *� x�>�% (�4�) H�%�&��& .���� *%�: 
���& yM� *� ��

*%�.�  



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    63 

R�'wN �H��a��0� 6�>D �� �& %* �
G (��5 U2F�� 6���&��A �) 0D%*�1BA�5 �����

0� *�)
� (�4�) .�D*%� 
����& �
� (�4�) ��D�� ;��' �& ����& �k *�: H���N yM� 89:% L;M�

0� 3�%� 6�>D 
*���G% 
����
��`�) .�
� '  �6%*�1��1390.(  �OD �& L&�M� ��+�� !*�B/ �&

) 6%*�1�� ' 8��7�&2003 89:% 
*�1��� *� *�1BA�5 (��'�#� W/�& $�&��A U2F� (

0� 
���� .�
�  

U2F� (��5 �$�&��A 
w�%���% <���� H�& z�!��� 0��&��A t
�#� 0��
� �)  �&

!���z� 0��&��A 6�1�% 0���� �� 6���
G %* ,% 
�B:* �
G *� 8�`D% 
�Y�"� �
G 6����>� 

<����� �D,�� ' !���z� 0��&��A %* *��: 0��,�� �� *� 0 w�'0��� ��P ,% �(��: 
�B:* �& 

�
G �& (&�:* .�D,%��N 
���*%�D���% 0��&��A ���A 
% �& (���% {*� |�#� �6����>� 
*�`� 

��)@� 3��)�D%. �& 6%
�/ J�}� �*%�D���% H�& % 0;;�7 0��&��A1 315 6%
�/ (#� "0������ ' 

0&��,*% v��* !�4��#� (���% �& ,% L��V (G��� �A%' 
*�`� ' 6- |�#�"  6���&��A %* �& 

{*� ' (G��� 0���5 �) �A%' 
*�`� *� 6- (�7��� 0����) 3��) 8<;� (�%. 

;/)  ' 
�BV

E*�/  �R��1393(  

8��� I���� ,% (���A 
��*%<&% ,% �+�� 01�0 w�' �6%*%� �(�% ()�� 3���� !@�� 
��

0 w�' ,% 01�4�S' �
B�& W/�& �) 3���� !@�� ��� 
��k  <�D ()�� ��1;�/ �& !*�OD

0� ) 6%*�1�� ' '��~ .(�% ()�� (����� ,% 3���� !@�� 
�Q/% J9"��% ��
�2001 �(

0� �'�#� %* �
� (����� (�7��� �."��� 3���� !@�� �) ������*� 6��� �
X
� I���� ��Q� .��)

()�� 6%�������P 6%���� ' �� 6%���� 
'* �& ."��� 3���� !@�� ���& !*�OD W/�& TS


()��0� ��.�� ��%
G �
� (����� 6�� �'�#� W/�& H�% �) �
�  

 J9"��% ' (��5 U2F�� $�&��A �
X' ��?@� 0�*�& �Y�A R�'wN ,% E�� �H�%�&��&

"��% .&�"�� �?% �& �Y�A R�'wN *� �H��a�� .(�% �
� (����� 
'* �& 3���� !@�� J9

0� ��G%��N �
� (����� 
'* �& (��5 U2F�� $�&��A ' 3���� !@��& .�
� � �0;) *
V

 v� *� (��5 U2F�� $�&��A �
X' ��- �) (�% J%z� H�% �& c��N 0N *� �Y�A R�'wN

��*%� ��?@� �
� (����� 
'* �A%' 6- 3���� !@�� J9"��% ' 
*�`� �A%'  
  

2.��/& 01�2�& � '�34 54
6
 .  

 01�J%z� ,%R�'wN *� ��� 
��(��: *� 
*%�&��A �
� R"D �
*%�&��A 
��  [%*'% 
*%� 

0� 6�>D ��%
� .(�% *%���&*� 0��� R"D 
���� �
� �) ���  
,�& 
*%�+�,*% ���-��

                                           

1. ISA 



64                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

0� .1>� %��, ���)��6��, 
  ��4� ' 6�
& �1�% .&�: ��"D 3
X' 8�:*% *� ��4�D L&�M� 8�/ ' 
��&

 89:% 6�
&0� ����� *�~� %* 
���� �D*��: 6%���� �) %�~ ���)6- ��  �
� �� ���) 
*�1��� %*

' 
*%�&��A 3�� ������N J
5% �& *� ,�� %* 3�� K*%<   .�����D .���� �
G .�� L&�M�

 �
���A)1388 (  

) H7%' ' 0;�� |�
� 3�� �j%*% T����1999 :(�% !*
5 H�% �& �
� (����� n
2G *� (

� (�����0� [�4�% 0D��, �
 0� 3��4��% �
G !'�Q: ,% 07�� 
�+�*%<  *� 6%���� �) ���% ���)

 (����� ��+�� 6��& �& .�����D 3%��  ()�� 
��2�:% ��1;�/ �& (B�D %* 6��4��r ,% 0G�& ��

�;���� ��O�� 6%
�/ �& �
�3%��  
%�& 
�+�*%<  ' �� 
��/ 
,��*%����� 6%���� |�
� 6%

3�� T���� .(�%  

��
� (����� �*
� *� 3�� 3*��% s���� ' �*%
� �& �X
� �&  6- J���) 0N *� 04;�F� .�%
/

�&0��,�� .���-6Ĥ ��0;�)% <��&*�� 6
D�: .}� 0��D%
: $��% �& �1���- *� *%�+D
D�: 
1 6%���� �

()��K*%<  H��Q� �& 8<;� %* �� �
B�& ' 0�)�� 
�B�%* 6��) ���D%
� �07�� 
�� J9"��%

�&�� �
B�& 07�� 
�+�*%<  (�4�) ' R��) �
� (����� �L��V H�% ,% �� �D�
�D $�&��A 

)$��A  ��D�+�1385.(  

0� ��%�� %* 
*��G�� 0�)�� 
�B�%* 8�OD ' H�'�� ()�� E%��% 6- L��V ,% �) �*'-

 8
;�� 6%���� ��1;�/ �& !*�OD 3
#D H��a�� ' E%��% H�% �& 0&����� 
��*%<&%0� v� .��� 

3<�+D% (����� ' 3���� !@�� 
%�& ���& s���� 0�)�� 
�B�%* 8�OD �� ��) ��`�% 0B���� 
��

 ��-*�) ' �?z� !*�OD H��a�� ' �����D J�BD� �(�% 6- 6%*%����� ' ()�� I4D �& �) %* 0�%��%

 .��) .���� %*  

0 w�' ' 3���� !@�� �0�)�� 
�B�%* 8�OD 
%<X% ,% 01� 0;5% (�7
g�� .(�% 6- 
��

 I���� 
���%* *� ()�� *
�% �& ��-*�) 
�B�%* ��`�% �3���� !@��*%����� I���� *� J���� ' 6%


r������ �6��)*�) �6����>� �;�X ,% 6- T;�F� 6��4D0� 0;#� I�%
X ' 6%*%�  ��;) *� .���&

8%�:%��0� .�/ �& 3���� !@�� �) 0�O�D% 6%���� ,% ��*'-0� *����2� �'* %* �
G 
*�`� 
��

�D
  �& ����� H�% 
�4�% *� .(�% 6- *� ()�� I���� H����& �D�"��� ��"M�� �) ���) r�F�% 
%

0� 6%���� ."��� 6���&��A ' 6%*'�>� ' 0�%�X% ��*% .�%
/ 
*�1��*� ' (:%�5 �& ��D%
�

&
2�) ���) ��1� 6-k �;Xk 47 ���� !@��C %*'% $*
& ()�� �6%��� *%���& [1386 (��})% .(

!@�� 
�Q/% ��P 6%���� ,% ���& 3���� �& 3���� !@�� 
�Q/% 6�� TS
� .����& TS
�

                                           

1. Sarbanes Oxley 



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    65 

0� 3���� !@�� s�
2� [%*'% $*
& 6��,��) �*%�D 
�* LA �*
� H�% *� I4��r ���� ' ���&

 �*%���&1385 .(  

) 6%*�1�� ' '��~2001�."��� 3���� !@�� �) ������*� �(  �'�#� %* �
� (����� (�7���

0�) 6%*�1�� ' .���N .��)2000*� H��a�� �(C���%<�% 
���� 89:% �) ������  ��-*� R�%<�% �&

()�� *� TS
���P 
�Q/%0� R��) 0��;+D% 
��6�� ' �D�~ .�&�� )2008�( kM&%*  04��

0��������� 
��/ ��P 
���� 89:% ' 3���� !@�� J9"��% H�& 
*%� H�& ��+�� !*�B/ �& .

 �
� (����� ' 3���� !@�� J9"��%kM&%* 0���3�%,��#�) .�*%� �
X' 04�� *%� �M7��  '

8%��
1�D� 1389(  

G% J�� ��~ *� �� *
>) *�R�
) ��()�� 
�B�%* 8�OD (���� 6�D����� 
%�& 0��� ' ��

3�+�& �& !*�OD ��& *� 6- (���%
�� kD
�D .(�% ������N !*
5 
��2�:% K9� *
)�� 
��

j%*%k R�N H��- ��
D k��D ()�� *� ()�� 
�B�%* J
5% [%*'% $*
& *� 3�� ������N 
��

H��- s�
2� <�D ' 6%��� *%���& ��Dk  $*
& ()�� 3���� !@�� |�
� 0�)�� 
�B�%* 8�OD

 J�� *� 6%��� *%���& [%*'%1386 .(�%  

;g��k  �� (�% 3�� 0D���&��A 
�� *�) �& W/�& ()�� 6%���� ' 6%*%����� H�& 0 �����D

�D
  �&� 07�� (��Y' �) ���� 6����V% 6%*%����� �& ."��� 
%z ������N J
5% �& L&�M� ���

0� 
*%�&��A 3��<�+D% .���&C ����z��
5% �6�� U2F�� 
%�& 0��&��A 
��  .�7� �&

�@���% 3���-<� ��)�*%�D���A 
�� *�1BA�5 ()�� |�#� ' (��5 {*� �& (B�D 0��&��A 
%

0����& 
�X)  �7 'H �2010.(  

0� %* [
� �*%
�& 6%
� �:�
�D 6��& �D
  H�% �59G *
V"  (��5 *� $�&��A U2F�

5 �& v�) *
O�� �& 3�D,�� *�1�% 6�*'- �
X' �& .��� �3�'<�% K,*% L;G *� 6%*�1BA�

����%�� H��a 3� ��� 6��)�
Y
� ,% 0G�& 
%�& 3,�� 
��*�1�%* �� ' ��0� 0��� �) �
�

0� '�& '* 6- �& �
G �& l
&�� I���5 *� 6%*�1BA�5 ���)) �D
�2008("  

) 6%*�1�� ' 8��7�&2003()�� �
� R�)%' s�%�Y ' 
*���G% 
���� 89:% ( �) %* 0���

�22F�� |�
�3�� 0��&��A �(��5 6()�� �& �D% (��5 6�22F�� |�
� �) 0���

3�>D 0 ���* H�A ��]�� J���) 
%�& R�'wN H�% *� .�D�%� *%�: 0�*�& ' ����"� �*
� ��D%

��z� *��~ �%��&) 0��&��A �*<& ���z� R� 6%*�1BA�5 ,% $�&��A !���k  3��4��% (�*<&

0� 6�>D R�'wN H�% _���D .(�% 3���5 U2F�� 6���&��A 6%*�1BA�5 �) ��� 
%*%� (�

 
*���G% 
���� 89:%�) ��  �
� R�)%' s�%�Y 'R�& ��  0D���&��A 6%*�1BA�5 �& (B�D

0�D (��5 U2F�� �) ����� .����&  



66                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

6%*�1�� ' 
����/% )1388(  �
� (����� *� $�&��A (��5 U2F� R"D 0�*�& �& <�D

0� 6��& ���)()�� $�&��A �) 0���6- �� 89:% L;M� yM� 
%*%� �(�% (��5 U2F�� �

 
*���G% 
�����) �� ()�� �& (B�D 
����& �
� R�)%' s��Y ' $�&��A �) ����� 0���

6- �� �& 0��&��A �(��5 U2F�� 6���&��A ��+�� !*�B/ �& �(��D (��5 U2F�� �

(�4�)0� �j%*% �
G 6%*�1BA�5 �& 
�����).  



~ ' ) 6%*�1��2010( �& <)��� �& ,%�D%C ���� *�)1
 v� ���z� �0��&��A  yM�

U2F� %* �'�#� �D��) ' �& H�% �`��D �D���* �) !���z� 0��&��A �*<& *� ����"�  �&

!���z� v~
) LA ��A<7% ' (�4�) �
� 
����& .�D*%� H�% ��% �+D��& H�% (�% !���z� �) 

�*<& *� ����"� �& �z!��� �v~
) U2F� ' &�`�k 0��X ����,*%�� 0��&��A *� 

()�� 
�� 0���� �D*%�.  

0D%��� ' 
��>�X 01D%'% )1390( *� 0�*�& .�%
/ �?z� �& H���� LA ��A<7% 0��&��A *� 

[%*'% $*
& *%���& 6%��� 6�>D �D�%� (�4�) 0��&��A ' U2F� (��5 0��&��A 01� ,% 

�?z� .�%
/ �& H���� LA �A<7%k 0��&��A (�% ' �& LA �A<7%k 0����*� M&%*k 0�B}� �*%�.  

  

3#�8�$ . .��/& '
�  

 �& �R�'wN ���>�N ' 
�OD 0D�B� �& �X
�k�Y�� 0;���� ' �D� %�X �?% R�'wN H�% 
��

0� *%�: 6
�,- �*
� %* �
� (����� �& 3���� !@�� J9"��% ' $�&��A (��5 U2F�:����  

�Y��k M&%* �
� (����� ' *�1BA�5 (��5 *� U2F�� $�&��A �
X' H�& :J'%k  04��

.�*%� �
X'  

�Y��k M&%* �
� (����� ' 3���� !@�� TS
���P 
�Q/% (B�D H�& :8'�k  �
X' 04��

.�*%�  

�Y��k M&%* �*�1BA�5 (��5 *� U2F�� $�&��A �
X' �& :8
�k 

: 04�� H�& 
��

� !@�� TS
���P 
�Q/% (B�D.�*%� �
X' �
� (����� ' 3���  

  

4'�

: 04�;4 � #<

= .  

()�� .��� R�'wN H�% 0D�1� '��;:     .(��% 6%���� *%����& [%*'% $*
�& *� 3�� ������N 
��

()�� H�% 07�� !�/9V% �& 0����� 6%
� t�F�D% H�% .�7�H+�� ' �� 6�
& ��6- ��   �V��G �&

                                           

1. Office 



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    67 

$*
& 6��,�� 
���*%�D���% ' !%*�"� �
X' *'� .(�% 6%��� *%���& [%*'%C  ,% R�'wN H�% 0D��,

 J��1381  J�� 6���N ��1392   �X ��`A 0 �����  (;/ �& .(�% ���k     0�G�& �
�X' ' 
*���-

0+������D��� ��3�%� �& l�B�*% *� ����X 
�Q/% 6      
%��& ���, |�%��� �R�'w�N ,���D �*
� 
��

D
�D t�F�D%k :(�% 3�� 3�%� *%�: 
*��-  

1. �� 07�� J�()�.���& J�� �� 3�� ��4�% 6���N �& 0���� �� 

2. J�� 0V ()�� 
��1381  ��1392.���& 3�%�D 07�� J�� ���]� � 

3. ()�� J�� ,% .B: ��1381   J��� 6���N �� ' ����& 3�� ������N 6%��� *%���& [%*'% $*
& *�

1392 .����& 3�>D �*�G $*
& ,% 

4. �;���� $*
& *� ���
�N ()�� 8��� 
��    T�:
� ' ����& �����  !*
5 6%��� *%���& [%*'%

�;����.���& 3���4�D [�4�% 3�� ��� 8��� �*
� *� 3�� v� ,% R�& �� 

5. ()�� x<X ()���M�%' 
�� .���BD 07�� 
�  

D
�D ,% .5�A _���D �1D- 
%�&k        |��
� 3��� ��j%*% J
���� ,% �����& �����X �& ����� .&�:

,%�D% (��4) 6
�,- (�X 6%�)
)C 0� 3��4��% ��, m�� �& �D
�D :�
�  

� = ���
�.�.�.	


��	�
�����
�.�.�   

:6- *� �)  

N:  �����X 
�Q/% �%���n:  ��D
�D 
�Q/% �%���p:  (�"�
� (B�De:  �*�O�D% �*
� 
�MG�: 
) .J'% �
D 
�MG �0B�BA1392.(  

 �) 0�:%
�p  �aD��~ ���& UF>��Dp  �&%�& %*50  R��& ����) ��� %     ��D
�D *%��"� H����

0� .5�A  L�"#� H�% *� H�%�&��& �
�p  �&%�& %*50*� %    ��& ,���D �*
� �D
�D 6%<�� ' ����  �OD

 6����V% s��Y95 
�MG ' %100� �*'-�& % :�N �
�  

� = 0.05,	��� = 1.96	→� = 
.�����.����.�������
��.
���������
.������.����.�� = 75.5 ≈ 76  

()�� H�& ,% _���D �& �X
� �& ' ����%� %* �D
�D t�F�D% 
%�& 3�� H���� |�%�� �) 0���  ��&

(��  �%��� �6%�)
) �D
�D (��4) 6
�,- ,% 3��-77   .�&�: .�D�� t�F�D% �D
�D 6%
�/ �& ()��

 (�% �)r77 �� *� ()�� ����  *%�: 0�*�& �*
� J��  �& �X
� �& ' �D%�) H�% �'�#�C   0D���,

1381  (��]71392  �&%�& �D
�D �`A %�7 �(�% 3�
& �OD��77  0V *� ()��12 0� J��.���&  

  



68                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

3�%� 
*'-��  
%�&����% K'* ,% �� 0� 3��4��% 
'�)   �*
�� !��/9V% �) s���� H��& .�
�

!*
5 ,% ,��D()�� 07�� 
�����& ' ��8�D 
��  ��&�� ' H�
D �*'��* ��D�� �
X
� 
*%<�%  ,%���N

0� (�� �&8�D ,% H��a�� ��- 
% *%<�% ,
�'1 3�%� .�;#� 
%�&.(�% 3�� ����  3��& ��  

  

5?��@� '
���A�
 .  

t��) 0�*�& *� .(�% �
� (����� �R�'wN H�% *� ���&%' ��]��  UF>� ��
� (����� 0����

 �& 
*���G% 
���� 89:% ,% 3,
A H�% 6%�+>�'wN ,% 
���, �%��� �) ����  0��<+��X 6%
�/

3�
�D 3��4��% �
� (����� ���&%' ��]�� 
%�& s����H�A) �D% 6%���) ' 3�%,  3�%,1388 
%�& .(

H�% H���� J�� ,% v��%�) �).�;#� ' ��<`� 
%�& �
� (����� ����, *� �
X
� 
�� 
��

��Y�� 6
�,- ' L�"#� 0;5%s���� �� 0��� �(�% ��J�� H�% ,% v� �� 
*%� �� !*
5 �& %*


�� ,% 3��4��% �& (��5 �� v�14� �& ' �D� %�X3*��- ,% 3��4��% �& ' 0D��, 
�� s��Y 
��

H����2*��- �C F 0��� yM� ' 
*%�F *��- 'C H�&*'�-  _���D �& �X
� �& .�D�
�D 6
�,- 6
��%'

& �(�% v�D,�) J�� �����& J�� �� UF>� 3��- (��.  ���� �& ����"� *� J�� H�% 6
~

J��H���� s��Y *%�"� (��5 �� *� �� � !� R�& 3�� .���� H���� s��Y '  H�% .�*%� 
��

R�N !*�: �+D��& �
Y
� 0��& R�& 0 ���) J�� ���� �& ����"� *� J�� H�% ��0�&) (�% ��  ���

 �6%*�1�� '1391 �& �
� (����� ��]�� H�%�&��& .(;��' �& �
���� 89:% UG�� ,% 3��4��%k 

) v�D,�) J��19990� �B��#� ��, m�� �& ' (.�
� kM&%* L��V ,% 
���� 89:% %��&% )1 �& (

0� �%�F��% ��, m�� �) �
� (����� 
%�& 
���D 6%
�/ �& 
*���G% 
���� 89:% �o� ' �
�

 ���D �& R�'wN H�% *�ADAC �(�% 3�� 3�%� 6�>D 8 3��4��% .�
>�  

"#$,&#$,&�
 = '� ( 1
#$,&�
) + '
 (∆ ,-$,& − ∆ ,/$,&#$,&�
 ) + '! (00,$,&#$,&�
)
+ '� (∆/12$,&#$,&�
 ) + 3$,&																																																	1	kM&%*		

& �:�) 
*
V  

TA6,7 .&�: 
���� 89:% �
�`� :3,%�D% 
�"D !�D���X ' 0���;�/ �
� H�& !'�4�) 
�� 

(0���;�/  

                                           

1. Eviews 
2. R Square 



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    69 

A6,7�
0�%*%� �
�`� : ()�� 
�� iJ�� 
%��&% *� t  

∆REV6,7: ()�� U7�G K'�� ��-*� !%���]�  iJ�� H�&
��t, t-1   

∆RE/6,7: t��A *� !%���]�()�� 
*�`� 0�����*� 
�� i J�� H�&
�� t, t-1  

PPE6,7: 0�%*%�()�� U7�G�D �
�>� (&�? 
�� i J�� *�t   

∆/12$,&: ()�� 0���;�/ 
�"D !�D���X *� !%���]�  iJ�� H�&
�� t, t-1  

3$,& ) J9G% x<X :6�>D C����  
*���G% 
���� 89:%(ADAC) ()�� 
%�& �i  J�� *�t 

(.(�%  

0� (��5 U2F�� $�&��A ' 3���� !@�� J9"��% .��� L�"#� ."��� 
����]��  .���&

H��- LBV ��Dk !*
5 ,% �%�F��% .&�: 3���� !@�� J9"��% 0�)�� 
�B�%* ,% ' (�% 07�� 
��

 3���� !@�� 
�Q/% .) �%��� �& (TS
���P) ."��� 6%���� �%��� (B�D(�� �& 0� .��-  

 6%*�1�� ' 8��7�&) *%,�& ��� ��1�'* ,% (��5 U2F�� $�&��A 0������ 
%�&2003 �

 
���� ' 6%�20040� 3��4��% (��z� v� �*%,�& ��� ��1�'* *� .�
�k ,% %* �
G �) 0��&��A 

 $�&��A 6%
�/ �& �(�% 3��) <����� n�G (��5 v� *� *%,�& ��� �OD ,% 6�B�:* ����

0� ��G��� (��5 U2F��0� ��� ��1�'* H�% .�
����>� �& �) ��)C  *%,�& 0B�D ���

0� �j%*% (��G n�G (��5 v� �& �) 0��&��A ���z�0� ����)  RD%� 6%<�� �& 6%
�

,
A *� 0��&��A ���z� 022F�C ���z� .��& 0N (��5�*<& ��� �) 
%  *� %* *%,�& ,% 
��

 �<�D R�'wN H�% *� .(�% *%�*
G�& (��5 6- �*
� *� 
����& 022F� RD%� ,% ��*%� *���G%

3,%�D% *%,�& ��� ��1�'* �& (��5 *� $�&��A U2F� ' 8��7�& 3� ��� LBV �& �(�% 3�� 
�� 

) 6%*�1��2003*� �(  �& $�&��A 0�*
5�"BV (��5 U2F�� 6%
�/0� 
��& �) �
�

 $�&��A *%,�& ��� H��'� ,% ��� 6- ' ���& ���%� �V
&�� (��5 *� %* *%,�& ��� H�����&

 .:%�A10  �5*�R�& ��  U2F�� 6%
�/ �& $�&��A �*%,�& ��� K'* LBV �aD��~ .���&

 �& (�% �&%�& (��5 *� $�&��A U2F� ��]�� *%�"� ��
� 0������1 '  !*
5 H�% ��P *�

0� �45.���&  

��]�� �& 3'9/��7�M� �& �X
� �& �."��� 
�� �
� (����� �& �) 0;�%
/ ���� ����  
��

3�� J�� �*%' 07���) ��]�� 6%
�/ �& <�D �D*%� l�B�*% �& �) �(��5 *� $�&��A U2F� .�D%

���z� *%,�& ��� $��%3,%�D% �0��&��A 
��0� 
��  (#� �
�,%�D% ��?@�C ()�� *%�: ��

0� �6%*�1�� ' 0�) ��� 2006,%�D% �(C 0�%*%� .) 0��BV ���*�+7 �& (�% �&%�& ()�� 
��

�� 6%
�/ �& 07�� 8��% .J�� 6���N *� ()�� *� R�'wN H�% *� �+�� 07���) ��] 3�� ����  �OD

0D���) 3� ��� ,% .(�% ) 
���%1384!*�B/ 07�� 8��% �( % ,% (�0��& .) (B�D0��&) �� 
��



70                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

0�%*%� .) �& (!����;& ' 
*�X.J�� 6���N *� ()�� 
��  �R�'wN H�% 07���) ��]�� H��G-

6��,0� ()�� 6�
& 3�J�� ,% v� �� *� ()�� �aD��~ ����& K*%<  6��, ��7�M� �*
� 
��

.(�% �45 *%�"� !*
5 H�% ��P *� ' v� *%�"� ����& 3��)  

  

6  �
C: .8�$0�
�  

 6
�,- *
O�� �&k�Y��M&%* 0�*�& ' R�'wN 
��k  ,% ���&%' ��]�� ' ."��� 
����]�� H�&

 J�� $��% �& 3��]�� ��~ 6
��� * J��
�X)  �7 'H �2010(  ,% 3��4��% �& .�� ��%
G 3��4��%

M&%*k )2 6
�,- �& �(kM&%* M&%* �
X' 0�*�& ' �
� (����� ' ."��� 
����]�� H�&k  0;����

 ��G%��N �
� (����� �& (3���� !@�� J9"��% ' $�&��A (��5 U2F�) 0;5% ��]�� '� H�&

 :(�% 3��  

#<#/ = =� + =
><?@<$,& + =!#?A0,$,& + =�><?@<$,& ∗ #?A0,$,&+ =�1A?�,$,& +	=�C,-$,& 	+ =�C2AA$,& + 3												2	 &%*kM  

><?@<$,&: ���� !@�� J9"��%C ()��i   J�� 6���N *�t.  

#?A0,$,&1
:  ()�� (*%,�& ��� K'*) (��5 *� $�&��A U2F�i �� 6���N *� Jt.  

1A?�,$,&,%�D% :C 0�%*%� .) 0��BV ���*�+7 = ()�� ()�� 
��i  J�� 6���N *�t .  

C,-$,&	0��&) 07�� 8��% : ()�� (!�� ��;& ' 
*�X 
��i  J�� 6���N *�t.  

C2AA$,&6��, : ()�� (v� ' �45 ����"�) ()�� 6�
& 3�i  J�� 6���N *�t.  

><?@<$,& ∗ #?A0,$,&	  !@�� J9"��% ' $�&��A (��5 U2F� ��]�� '� 0;���� �?%

����C  ()��i  J�� 6���N *�t .  

   

7���� E�*@� #�FG� .
�  

3�%� .�;#� ' ��<`� �& 0V�B���% ' 04�5
� K'* '� �& R�'wN H�% *� �3��- (�� �& 
��

0� ��G%��N0 w�' ,% 3��4��% �& �04�5
� yM� *� .�
� �H�+D��� �0D%'%�� ��OD 
*��- 
��

0 w�' T�5
� �& ����) ' ���>�& ' *���� E%�#D% J'�X .(�% 3�� ��G%��N �D
�D 0�
�/ 
��1 

3*��-0� 6�>D m�� H�% �& %* ����]�� 04�5
� 
��.���  
  

                                           

1. American Institute of Certified Public Accountants 



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    71 

 ���	1���
� :������
 ������ ���  

����
 ���  ������   !��
  ���"#  

���D  (����� �
�  
 $�&��A U2F�

(��5 *�  
3���� !@�� J9"��%  ,%�D%C ()��  07�� 8��%  6��, ()�� 0��  

H�+D���  36/0  70/0  64/0  89/5  65/0  71/0  

�D���  07/0  00/1  60/0  60/5  67/0  00/1  

���>�&  17/13  00/1  00/1  00/9  94/0  00/1  

����)  53/9 -  00/0  00/0  25/4  18/0  00/0  

*���� E%�#D%  27/2  46/0  24/0  66/0  14/0  46/0  

0+7
~  96/1  89/0 -  01/1 -  35/1  74/0 -  91/0 -  

0 ��>)  36/14  78/1  65/3  53/6  47/3  82/1  

 =(��5 *� $�&��A U2F��45 !*
5 H�% ��P *� ' v� *%�"� ����& (��5 U2F�� $�&��A 
%*%� �) 0���5  

3���� !@�� 
�Q/% .) �%��� �& (TS
���P) ."��� 6%���� �%��� (B�D =3���� !@�� J9"��%  

,%�D%C 0�%*%� .) 0��BV ���*�+7 =()��J�� 6���N *� ()�� 
��  

0��& .) (B�D =07�� 8��%0��&) �� ' 
*�X 
����;&0�%*%� .) �& (!��J�� 6���N *� ()�� 
��  

6��, J�� ,% v� �� *� ()�� �aD��~ =()�� 0�� H�% ��P *� ' v� *%�"� ���& 3��) K*%<  6��, ��7�M� �*
� 
��

�45 *%�"� !*
5  

  

7.1. .��/& '
���A�
 (5�
����) 5�
4

  �
C:  

J�� H��F� ,% .B:����]�� 0��D�� (�% 8,� R�'wN 
��  *� %��, ���  *%�: 0�*�& �*
�

0� tr�) 6
��� * .1>� ,'�& W/�& ����BD �D�� ����]�� �) 0�*
5 �D�� 0�:' ��]�� v� .�D�� 

& .�D��& 0:�& (&�? 6��, J
V *� 6- 0+��B���
G s�%�Y ' �D��*%' �H�+D��� �) (�% � *
V

' �D��*%' �H�+D��� ' ��) ���]� ��]�� v� 0D��, ��B� � % 0;)  6- *� ��1D 
���]� �D��*%
)

��]�� !*
5  
%�& �Y�A R�'wN *� .�
& ��%
G �D���D ��]�� !*
5 H�% ��P *� ' (��D��

.(�% 3�� 3��4��% �7
� 01�� ����� ����� 6
�,- ,% ����]�� 0��D�� U�F>�  

59Gk  J'�X *� 6
�,- H�% _���D2 .(�% 3�� 3�%� 6�>D  
  

 ���	2 �%���
 &�
'� (%��� :(�� � *�+ ,*%�+ �%�%�- &�
'� ) /��0- �������
  

����
 1��  ����
 2�3�  ��
�4 t ��3�5�  �6���  

(��5 *� $�&��A U2F�  AISPE 86/6  00/0  ��]�� 0��D��  

3���� !@�� J9"��%  BDIND 92/14 -  00/0  ��]�� 0��D��  

,%�D%C ()��  FSIZE 71/18 -  00/0  ��]�� 0��D��  

07�� 8��%  LEV 99/23 -  00/0  ��]�� 0��D��  

6��, ()�� 0��  LOSS 66/3 -  00/0  ��]�� 0��D��  



72                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

 J'�X �& �X
� �&2*��- J���A% �C t �;) 
%�&k  ����]���) ��  ,%05/0  ��� �`��D *� .(�%

0� �* �45.����� (����%) �D�� ����]�� ' �
�  

  

7.2. �;�J  �
C: K�
�4  

3�%� �
D H���� 
%�&) ��0�
;&��1 �� 0"�4;�2 6
�,- ,% (F 0� 3��4��% ���7 6
�,- H�% 0X'�G .�
�

 J'�X *�30��� yM� �& � 
*%�( �) ��  ,%53�%� K'* ,% 3��4��% %  J�� 
%�& %* 0�
;&�� 
��

.(�% 3�%� ����>�N  

  
 ���	3 &�
'� :  F�3�+  

Effects Test ���
� &�8�
 �2�'� �	�2 ���2�"9
 :;< 

Cross-section F 55/247  (5/918) 00/0  

  

7.3 .L;�
�  �
C:  

6
�,- �& �X
� �&  E%%� �
D H���� 
%�& H���� 6
�,- (�% 8,� ����73�  8�`D% 0�
;&�� 
��

D��� .���  J'�X *� �) *
M4 0� 3���>�  6�>D R�'wN J�� 
%�& H���� 6
�,- �`��D �
�

0� 3�%� �) ��� �.����� (&�? !%�?% �& 0�
;&�� ��  

  
 ���	4 &�
'� : *3<��  

&�
'� ���  ���
�  �2�'� �	�2  ���
� ��3�5�  �6���  

H����  93/92  5  00/0  (&�? !%�?% �& 0�
;&�� K'*  

  

8#�8�$  �
C: ..��/& '
�  

 �� R�'wN E%��% �& 0&����� 
���%* *�k�Y��  *%�: 6
�,- �*
� ��%�% *� �) (�% 3�� H�'��

R�N *
O�� �& 6
��� * s�%�Y .(�% ����   �& ����&%' ��]�� �& ."��� 
����]�� �?% 0��&

6
�,- ,% 3��4��% t ����  *%�: 0�*�& �*
� J'�X *� 6
��� * 

+7% ,% .5�A _���D .�D% 5  6�>D

 .(�% 3�� 3�%�  

                                           

1. Panel 
2. Pooled 



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    73 

 ���	5����<�?� ��
 @%��A :  

������
 &��<�?� @%��A  �;B���9
 C��D�� ��
�4 t ��3�5�  

C 25/2 -  52/0  36/4 -  00/0 

AISPE 57/1 -  38/0 12/4 -  00/0 

BDIND 95/1 -  33/0 87/5 - 00/0 

AISPE*BDIND 36/1 -  45/0 03/3 - 00/0 

FSIZE 13/1 07/0  58/15  00/0 

LEV 96/0 -  33/0 88/2 - 00/0 

LOSS 26/0 - 34/0 76/0 - 45/0 

AISPE�45 !*
5 H�% ��P *� ' v� *%�"� ����& (��5 U2F�� $�&��A 
%*%� �) 0���5 =  

BDIND3���� !@�� 
�Q/% .) �%��� �& (TS
���P) ."��� 6%���� �%��� (B�D =  

FSIZE0�%*%� .) 0��BV ���*�+7 =J�� 6���N *� ()�� 
��  

LEV0��& .) (B�D =0��&) �� .) �& (!����;& ' 
*�X 
��0�%*%�J�� 6���N *� ()�� 
��  

J�� ,% v� �� *� ()�� � % =�3��) K*%<  6��, ��7�M� �*
� 
�� !*
5 H�% ��P *� ' v� *%�"� �45 LOSS 

H���� s��Y )R2(  60/0   F�>��  92/232  

.���� H���� s��Y 3�� )R2( 60/0  6
��%' H�&*'� 35/2  

  

 ,% 01� �MG !9�X H�& 0+��B���
G �
X' 8�/K'* ,% 01� .(�% 0���% �'�� 
��

H�&*'� 6
�,- 0+��B���
G U�F>�- *��- 
%�& 3�� H���� �'�A �) (�% 6
��%'C H�&*'� - 

� 6
��%' H�& 
*��- I&��� *5/1  ��5/2  *� �0��z� ' *r-) (�% 3�� ����  �OD1385�& *%�"� .(  

 �&%�& 3��- (��35/2 0� �*%�D���% 3�'�#� *� �) (�%& ����& 0+��B���
G 8�/ ��� H�%�&��

.(�% 3�� ���@� 3�D���:�& !9�X *�  

 �
X' 8�/ 0�*�& (�X�� 0MG  ."��� 
����]�� H�&*%' 8*
� .��/�D��1  3��4��%

0�  .�
�VIF  !���� 0MG ;#� *� %* �D� ��~.� �� *6
� �) ��H� 7
��� !��&��0 ,*%0&�� 

�0 I:%' *� .��)v� ���� UG��0 �0& �) ��� 6�� ��*%�� ]� ,% *%�"� �~!%���  �& l
&��

%�Ys�  (&�& 3�� �*'-�&�� 0MG %<�%R� �����  !�� .(�%�� 0MG ~�D� �� �*�& �& %*0 

 *<&0  *%�"�VIF �0;#� 6%
�.� *��- � % .�
�DC  6
�,-VIF �) ��  ,%10  ���& 3���� 6�>D

 �
X' 8�/�� 0MG  .(�% J'�X6  8�/ 6
�,- _���D�� 0MG  J�� ."��� 
����]�� 
%�&

0� 6�>D %* L�"#� 
�) ���� 2006.(  

                                           

1. Variance Inflation Factor (VIF) 



74                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

 ���	6 1�F &�
'� (%��� :G� �;B   

������
  2�3�  H��%��� 1���  
�F  �6��� 

(��5 *� $�&��A U2F�  AISPE 6/25  �
X' 8�/�� 0MG  

3���� !@�� J9"��%  BDIND 2/02   �
X' 8�/�� 0MG  

,%�D%C ()��  FSIZE 1/03   �
X' 8�/�� 0MG  

07�� 8��%  LEV 1/01   �
X' 8�/�� 0MG  

6��, ()�� 0��  LOSS 6/72   �
X' 8�/�� 0MG  

  

 �& �X
� �&�) H�% v~
) ����]�� 0���� 
%�& �D��*%' 8*
� .��/  ,% ��10 0� .1>� ����&

�� 0MG  .�*%�D �
X'  

k�Y��  0�*�& �& J'%kM&%*  ' (��5 *� 0��&��A U2F�� $�&��A �
X' H�& (�����

0� �
� .�,%��N����� �& �X
� �& J'�X 
��5 6
�,- �`��D �k�Y�� 0� 6�>D J'% �) ���kM&%* 

0��� �& .�*%� �
X' ��
� (����� ' *�1BA�5 (��5 *� U2F�� $�&��A H�& $
1�� ' *%�

0� 8�`D% %* ()�� 0��&��A .�/ �) 0��&��A � % �+�� 0D��& (��5 U2F�� ����

����& *�1BA�5 0� R��) �
� (�����.�&��  L�"#� �& R�'wN H�% _���D' 8��7�&  6%*�1��

)20030� 
��� ( .���&6- ��  �
B�& W/�& (��5 v� *� U2F�� $�&��A �
X' �) ������*�

0� �
� (����� R��) �& �`�� ' 3�� 6%*�1BA�5 07�� 
�+�*%<  ' �>�% (�4�)�
�. 

6%*�1�� ' 
����/% (1388) �& �& <�D �
� (����� *� $�&��A (��5 U2F� R"D 0�*

0� 6��&()�� ���) $�&��A �) 0���6- �� 89:% L;M� yM� 
%*%� �(�% (��5 U2F�� �

 
*���G% 
�����) �� ()�� �& (B�D 
����& �
� R�)%' s��Y ' $�&��A �) ����� 0���

6- �� �(��5 U2F�� 6���&��A ��+�� !*�B/ �& �(��D (��5 U2F�� � �& 0��&��A

(�4�)0� �j%*% �
G 6%*�1BA�5 �& 
�����).  

k�Y�� M&%* 0�*�& �& 8'�k  �
� (����� �& 3���� !@�� *� TS
���P 
�Q/% �5*� H�&

0� .�,%��N
� �&����� �& �X J'�X 
��5 6
�,- �`��D �k�Y�� 0� 6�>D 8'�M&%* �) ���k 

0��� H�& $
1�� ' *%�  3���� !@�� *� TS
���P 
�Q/% (B�D �& .�*%� �
X' ��
� (����� '

 � % �+�� 0D��& 3���� !@�� *� TS
���P 
�Q/% (B�D *� �
� (����� ��&�� R�%<�% 0�)��

0� R��) ()�� 6- .�&��) 6%*�1�� ' '��~2001 3���� !@�� �) ������ *� �
G L�"#� *� <�D (

 %* �
� (����� (�7��� �."���0� �'�#�) 6%*�1�� ' .���N .��)2000 �) ������*� H��a�� �(

3���%<�% 
���� 89:%()�� *� TS
���P 
�Q/% R�%<�% �& ��-*� 
 R��) 0��;+D% 
��

0� 6�� ' �D�~ .�&�� )2008�( kM&%* 0��� 04��!@�� J9"��% H�& 
*%�  
���� 89:% ' 3����



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    75 

��P H�& ��+�� !*�B/ �& .������ 
��/M&%* �
� (����� ' 3���� !@�� J9"��%k 0��� 4�� *%� 0

 6%*�1�� ' 3�%,�%�� .�*%� �
X')1391 0�*�& �& 0"�"#� *� (kM&%*  ' 3���� !@�� K%��N H�&

0� 3��`�� 
*���G% 
���� 89:% L��V ,% �) ��
� (����� �& 
���D (�17��  .���G%��N ��
�

6- �� 3,%�D% 
%�& �
G L�"#� *�
��   .�D��) 3��4��% <D
X 3�� .���� J�� ,% �
� (�����

 L�"#� _���D6- ��  �
� (����� ' 8��� 
���D (�17�� H�& �) (�% 6- �+D��&kM&%*  04��

 
%�& ()�� 
���N E�M�D% �8��� 
���D (�17�� �5*� R�%<�% �& ��+�� !*�B/ �& �*%� �
X'

0� R��) 
���� 89:% (������% �& 3'9/ .�&�� 6%<�� H�& �) (�% 6- ,% 0)�A _���D �H

!@�� K%��N M&%* �
� (����� ' 3����k �*%� �
X' ��"���.  

k�Y�� .&�"�� �?% 0�*�& �& 8
�  3���� !@�� J9"��% ' $�&��A (��5 U2F� ��]�� '�

�& 0� �
� (����� .�,%��N����� �& �X
� �& J'�X 
��5`��D �k  6
�,-k�Y��  6�>D 8
�

0�  ���M&%* �)k 0��� H�& $
1�� ' *%�� U2F�� $�&��A ��]�� '� .���� (��5 *

��P 
�Q/% (B�D ' *�1BA�5!@�� TS
� 3����  .�*%� �
X' ��
� (����� '0� ���4� H�% �D%
�

��OD $��% �&k & 3���� !@�� TS
���P 
�Q/% �) �
� m�M� 0 �����D �H�% .�7�  8�"� *� �)

 I���� ' ���%�D *%�: ()�� 0�%�X%6- ��  !*�OD �(��D 6%*%����� I���� �& ��Q� *�R�& ��  '

0� (�7��� 6%*%����� I���� R�%<�% 
���%* *� ' ���%� (����� (�7��� 
'* 
���& .���)

K'* 8�`D% �& <�D (��5 U2F�� ' ."��� 6���&��A� 0N *� �
G 0��&��A 
��@�/ �� ��� 8

�@0� 6%*%����� I���� u4A �����P 
�Q/% �%�7 .����& 3���� !@�� TS
�R�& ��  �) �D*%� .����

 �
� 
���� 89:% ,% 3��4��% *� ()�� (����� (��'�#� W/�& ' 3�� u4A 6%*%����� I����

0� .�D
� 0�*
5 *�  0�%�X% 8�"� *� �) 3���� !@�� TS
� 
�Q/% I���� (�% H1�� �)

*%�: ()��  (����� �& 8%�:% �
G I���� u4A (�X ' 3�
& ��Q� *� 6%*%����� I���� �& �D*%�

.�����D �
�   

  

9#G��4 . '��O  

J�� 6
�,- ' R�'wN �
Y
� 6
�%��N 3�� 
*'-��  !�/9V% $��% �& 
���j%*%  �& 3��

3�%� ,% 3��4��%J�� 
�� 
��1381  (��]71392  �6%��� *%���& [%*'% $*
&kM&%*  04��

0���  0D��& �& .����  ���@� ��
� (����� ' *�1BA�5 (��5 *� U2F�� $�&��A H�& 
*%�

 ���& ���%� *�1BA�5 (��5 (�7��� �*
�*� 0��) RD%� ' 0�� - ()�� $�&��A � % �+��

0� ���& 0;�G (����� 
���%* *� 
���� 89:% ,% ()�� (����� ��- �) ��� U�F>� �D%
�

���� u4A ' �
� �� 3�
�D 3��4��% �
G 02F� I�) H�% ���� R�%<�% 
���%* *� 6��4��r I



76                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

.(�% 3�
�D .�/ ()��  *� 0��) U2F� 6���&��A �) �
Y
� H�% ,% 0�� - �& <�D 6%����

(5�� 
��*���* 0������ D�B;Vk 6- ��  .���� ��D*%��) �� .(�%� ���%
G �
� (����� �& 


��5 U2F�� $�&��A �
X' �H�%�&��&0� (% W/�& �D%
� ' 6*%����� 6����V% R�%<�

*�B�/% I���� u4A �& (B�D 6� ����6- ��  .���  ()�� *�  

M&%* H��a�� �Y�A L�"#� _���Dk 0��� 04�� !@�� *� TS
���P 
�Q/% (B�D H�& 
*%�

0� �j%*% �
� (����� ' 3���� .���� ' 0��D%
� 3���� !@�� TS
���P 
�Q/% �+�� 0D��& �& .��)

R�& �� t�F�D% 6��, *� 6%*%����� �H�%�&��& .�D*%� 6- ,% 
�� 
;X ' �
� (����� T>) �& 


()�� 
%�& 3���� !@�� 
�Q/%������ 6- *� �) 0���3�
�D 
*%� 0� �D% J9"��% ��D%
�

/ �& %* 3���� !@�� sF��� 
�Q/% I���� u4A W/�& �) t
;M� 0 w�' v� 6%
�6- ��  ��%
G

�� *� � .����& ���%� �OD  

 
�Q/% (B�D ' *�1BA�5 (��5 *� U2F��  $�&��A ��]�� '� H�& .���� �(���D *�

0� �
� (����� R��) ' 
���� 89:% (�4�) *� �
B�& W/�& 3���� !@�� TS
���P �& .�
�

*� 0 w�' '� H�% s�)�� �0�*�B/ 0� ()�� ��1;�/ �& !*�OD ' J���) R�%<�% W/�& �D%
�

 .����D u4A 6%���� �D�B;V (5�� 
��*���* .&�"� *� %* 6%*����� I���� ' 3�� (�����  

  

10.��/& '
��
!12�& .  

*'� 0V *� �) 
�*%
� 0���� �& �X
� �& (��: H�% *�C  �& R�'wN H�%6- ��  �(�% 3�� �*
G�&

6���N �
Y
� �*
� *� H����� 0�����%* ' ���
� (�X *� 0�%����>�N  ����D�j%*% 0�:���   

  

10.1 .#�$
� �� 51�6
 '
��
!12�&.��/& '
�  

������3��4��% ���� ' 6%*%�  0� 07�� !�/9V% 6� ���) ��, *� 3�� �j%*% 
������>�N ,% ��D%
�

���2� r�F�% (�X
�� :�D��+& v�) ���&  

0��`D- ,% 0� 6�>D �Y�A L�"#� _���D �) 
�Q/% ' (��5 U2F�� $�&��A ���

0� 3���� !@�� TS
���P R��) W/�& ()�� (����� �& ��-*�) ' �?z� !*�OD L��V ,% ��D%
�

������ �& %�7 �D
� �
� (�����0� ����>�N 6%*%�  
�Q/% ' $�&��A t�F�D% 6��, *� �
�

� !@��D H�% �& ()�� 0�
�/ I��`� !��;X *� ()�� 3��� �) ����& ���%� n�G �X
� ��1

 0�A��<� .��#� !*
5 *�k  
�Q/% ' (��5 U2F�� $�&��A �()�� �& 0��Y%

0� 3���� !@�� TS
���P  I���� u��A ��D%
�6- ��  .����& ()�� *�  



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    77 

1. *�B�/% 
�M/% ���2� 6��, *� <�D 6� ����*�B�/%  %* �
Y
� H�% 0����& ()�� �&

��()�� 3�� 89/% �
� �) ����& ���%� �OD U2F�� $�&��A 
%*%� �) 0���

 6����V% ' 3�
& ���& (�4�) 
%*%� ����� 3���� !@�� TS
���P 
�Q/% ' (��5

R�& �� �& *�B�/% 
�M/% v��* %�7 .(�%� ���%
G �
G !�B7�M� J
5' �& (B�D 


()�� H�% ���) �� G .�
& ��%
 

2. 0� 6���&��Aj%*% ' 0��&��A (�4�) R�%<�% 
���%* *� ��D%
�k L�:� K*%<   �& ��

3��4��% !*
5 6� ���)�7�M� �& 07�� 
��k  �& �� �D,%��o& �
G *�1BA�5 (��5

 6����V%R�& ��!*
5 �*
� *� 
*��S% ()�� 07�� 
��   .�����D �OD 

3.  (B�D ' (��5 U2F�� $�&��A �
X'R�& ��  3���� !@�� TS
���P 
�Q/%

������ ����/% R�%<�% W/�&���<� R��) �`��D *� ' 6� ����*�B�/% ' 6%*%�  
��

��B:���� �) �� ��%
G ()�� 
%�& 07�� H��@�  !'�? ' ()�� �
� R�%<�% W/�&

 .�� ��%
G 6%*%����� 

4. 6
D�: 0� <�D 6%*%�  8�OD 0&��,*% 
��*���� H���� *� ��D%
� ' 0�)�� (��)�A

�B�*  
��&6- ��$�&��A t�F�D% � 5 *� U2F�� (B�D *
QA ' (��R�& �� 

��P 
�Q/%M"D v� %* 3���� !@�� TS
�k !
:  *� ()�� 
%�& ,����% ' ����  �OD

R�& ��()�� H�% �& 
()�� ���� �& (B�D ��.�����D �M/% �� 

  

10.2. .��/& Q�RS �� 5�
��
!12�&5�: '
�  

 *��B�X �R�'wN �� (��>�N 6���X m�M� 
���X 
��0� 3���
N �+>�'wN �& �� �) �
�

3�D��(��'�#� .�7� �& �� �D%�� 0�*�& 6�1�% �0���k 6- �� �
Y
� .�*%�D �
X'
��  ,% <�D ��,

0� ����>�N .�����D 0�}��� 3�/�: H�% (����� ' 
*%�&��A 6%�+>�'wN ' 6%�O�BA�5 ��
�

 *� 07��R�'wN���- 
��C  ��
GkM&%* :���) 0�*�& �
� (����� �& %* ��, 
�����%*�N  

1. .�
� (����� �& 
*%�&��A 
���*%�D���% ��?@� 

2. M&%*k .�
� (����� �& 0��&��A (�4�) ' K*%<  �
D 

3. R�N (�4�) �& �
� (����� ��?@� .�
� 0��& 

4. kM&%* K%��N.�
� (����� �& 
*%�&��A �
� �& 0��B� 
�� 

5. kM&%* K'* t�F�D%()�� 
*%�&��A 
��.�
� (����� �& �� 



78                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

11����	@
 ..��/& ��T2
 � 
�  

����� ���& �+>�'wN�D�:��5 �~ �� %* L�"#� 
��E�4� ' �� ��+>�'wN � % ���) K*%<  ��

(��'�#�(�%��& ,% 
*���& ���) 6��& %* R�'wN 
��%*% 8�/ .�7� �& �) 0��*��D 
��jk 

(��'�#�0�D 8�`D% �(�% R�'wN 
��(��'�#� .�
�:����� ��, m�� �& R�'wN H�% 
��  

1. & ,% ' (�% 3�� 3��4��% v�D,�) J�� ,% 3��4��% �& �
� (����� ��Y�A R�'wN *� �

J�� 
�� *�) 3�� �O���5 ��
� (����� �+�� 
��.(�% 

2. (����� .�/ 
�%,- ' !'�Q: 6%<�� H���� ��
� (����� *� 0;5% �
Y
� H�% ' (�%  �)

!'�Q: �
X' !*
5 *� �& ' �D��� - !*
5 �& !'�Q: J��/% ��- �6%���� 02F� 
��

 �(�% ����  !*
5 ��
� (����� 8�`D% E�� 

3. a��J�� ,% v�6
�,- 8�`D% 
%�& 3�� 0A%�V 
���� ��
� (����� 
�� _���D �& 6
�)

(��Y* J%z� �& ' (�% 3�>D 0���� 0>F&% ��D�� �0���% 
��<�+DC  8�`D% ,% ����

.(�% 3�>D 3�%� 0;��) c��N ��
� (����� 

  

U�
1
  
� �*r-. ��z� '�0 .8 )1385 .((����� *� 6- ��&*�) ' *��-.  �;X1  '2.  H�'�� ' ��7�M� 6��,�� :6%���

3�+>D%� 0D��D% 8
;/ s�) ��� (��).(  

%0���%�& ��7��) �.  '�
��� �) .1387 .(”
*���G% 
���� 89:% R��) *� ."��� 6���&��A R"D“ .

0�*�&0��&��A ' 
*%�&��A 
��� 15 )54(� 3-16.  

�
����/% m.� �
��#� %.  '0�S�D 0D�)�*%� 8. )1388 .(”0�*�& kM&%* H�& U2F� (��5 $�&��A  '

(�4�) �
� *� ()��
�� ������N 3�� *� $*
& [%*'% *%���& 6%���“. R�'wN 
�� 
*%�&��A 07��� 1 

)1(� 17-32.  

0�& ���� .t�  �
�1�.%  't
"�� ��%wD %. )1391 .(”j%*%k 3,%�D% 
%�& 
+7% 
�� �
� (����� *� 

()�� 
�� ������N 3�� *� $*
& [%*'% *%���& 6%���“. (����� 
*%�&��A 0>�'wN 0�;/ ����;2�� 5 

)12(� 1-16.  

) .� �
���A1388kM&%* 0�*�& .(  *%���& [%*'% $*
& *� 
���� 89:% 0&��,*% *� �MG ' 8��� 3�,�& H�&

6���N .6%��� ��Dk 0����*�) H�& 3�+>D%� ���*% (3*) 0���G 8��% 0;;�7%� .H�'<:  

- �0B�BA. )1392 .( 
��&*�) K,
�-SPSS.  R�%��'�8
 :6%��� .3�+��N v�D'��17% $*�N  ����.  

$��A ) .
 ��D�+�1385 .6%��% *� 0�)�� (��)�A .($�&��A� 22.   



 *� �
� (����� �& $�&��A (�4�) ' 3���� !@�� J9"��% ��?@�...                                                    79 

6%*�%�& H�A  .* �3�%, '6%���) ) .� �3�%,1388 .(”()�� *� �
� (����� 0�*�& 
�� *� 3�� ������N

6%��� *%���& [%*'% $*
&“ .
*%�&��A !�"�"#�� 1 )2(� 188-205.  


�B�* ) .8 �
,%�G1385���
� ' 
��2�:% 
*�1�� 6��,�� 0�)�� J
5% .((OECD)  6%��� .  

0D���) 8 �
���%) .1384M&%* H���� .(k ������ �*�F� H�& ' 
�) s��Y �& 
%  *� 8��� 0�- 3�,�&

()��  
��6���N .
*%�&��A !�/9V% ,% 3��4��% �& 6%��� *%���& [%*'% $*
& 3�� ������N ��Dk  �
��)�

.$*�� (�&�� 3�+>D%�  

) .*%���& [%*'% $*
& 6��,��1385()�� *� ()�� 
�B�%* J
5% .( [%*'% $*
& *� 3�� ������N 
��

R�N) *%���& (��
D.  

 �
��`�m. ' ) .J �y5�D1382 .(”&��A 
����
�!*
5 ."��� 0��07�� 
��“ .0�*�& 
��
0��&��A ' 
*%�&��A� 10 )33(� 65-91.  

&
2� �6%��� *%���& [%*'% $*
& ()��k �;Xk 47  .6%��� *%���& [%*'% $*
& ()�� 3���� !@��

)1386H��- .( ��Dk 0�)�� 
�B�%* 8�OD.  



;/  .m �
�BV 'E*�/ ) ., �R��1393 .(” ' $�&��A (��5 U2F�0��&��A 
������N“ . �;`�

*%�&��A R�'wN� 3 )4�( 21 -45.  

3�%,��#�  .m ��M7�� ') .3 �8%��
1�D1389 .(”j%*%k  ' 0�)�� (��)�A H�& l�B�*% H��B� 
%�& 0�
+7%

 .�
� (�4�)(����� 
*%�&��A �;`�� 3 )4 :(59 -80.  

�0D%��� .$ ' 
��>�X �01D%'% ) .{1390.(”  .�%
/ �?z� �& H���� LA �A<7%k 0��&��A“. *%�&��A 

0��*�  ���X 3*'�)13( �60-77.  

0�S�D 0D�)�*% �8 .)1389 .(”(����� �
� 0�:%' (����� .&�"� *� 
*%�&��A 8�:*% �& 0��B� �
�“. 
0��* *%�&��A� ���X 3*'� )8(� 114-119 .  

Abu-Tapanjeh, A.M. (2009). “Corporate Governance from the Islamic 
Perspective: A Comparative Analysis with OECD Principles”. Critical 
Perspectives on Accounting, 20 (5): 556-567. 

Balsam, S., Krishnan, J. and Yang, J.S. (2003). “Auditor Industry 
Specialization and Earnings Guality”. Journal of Practice and Theory, 22 
(2): 71-97. 

Chang, J.Ch. and Sun, H.L. (2008). The Relation between Earning 
Informativeness, Earnings Management and Corporate Governance in the 
Pre and Post-SOX periods, Working paper, SSRN. 



80                                                                    0�*�&  3*'� �
*%�&��A 
��3 3*��� �10 �*��& 1395 

Chtourou, S.M., Bedard, J. and Courteau, L. (2001). Corporate Governance 
and Earnings Management, Working Paper, SSRN. 

Choi, J.H., Kim, F., Kim, J.B. and Zang, Y. (2010). “Audit Office Size, 
Audit Quality, and Audit Pricing”. Auditing: A Journal of Practice & 
Theory, 29 (1): 73-97. 

Dunn, K.A. and Mayhew, B.W. (2004). “Audit Firm Industry Specialization 
and Client Disclosure Guality”. Review of Accounting Studies, 9 (1):35-58. 

Hay, D., Knechel, W.R. and Wong, N. (2006). “Audit Fees: A Meta-analysis 
of the Effect of Supply and Demand Attributes”. Contemporary Accounting 
Research, 23 (1): 141-191. 

Healy, P.M. and Wahlen, J.M. (1999). “A Review of the Earnings 
Management Literature and its Implications for Standard Setting”. 
Accounting Horizons, 13 (4): 365-384. 

Ho, R. (2006). Handbook of Univariate and Multivariate Data Analysis and 
Hay, D., Knechel, W.R. and Wong, N. (2006). Audit Fees: A Meta-analysis 
of the Effect of Supply and Demand Attributes Interpretation with SPSS. 
Boca p. 249. Raton, FL: CRC Press. 

Jerry, W. and Lin, M. (2010). Audit Quality, “Corporate Governance, and 
Earnings Management”. International Journal of Auditing, 14 (1): 57-77. 

Kend, M. (2008). “Client Industry Audit Expertise: Towards a Better 
Understanding”. Pacific Accounting Review, 20 (1): 49-62. 

Peasnell, P., Pope, P. and Young, S. (2000). Board Monitoring and Earnings 
Management: Dooutside Directors Influence Abnormal Accruals?, Working 
paper. Lancaster University. 

Schipper, K. (1989). “Commentary on Earnings Management”. Accounting 
Horizons, 3 (4): 91-102. 


