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  �� q	�=�	� 9	< 

3��� .%�
�M �5�C� 	��

 �
 q	� ��)�0� q	� #- =�	� �� �� ��	��� [G�%$ ���� 6� 9�  	<

 �� 	<%C� �� 
�� 
	f+O�B»q	� #	��B «%� T��C�. ��  9�)f�F 9J��� =�	� ����)G m	��

(#���� ��;�� [G�%$ ���� ��	�� �	���
 /)�P� 9��� =�	� 9	< ������ q
	C� 8٪  ���

.(	�%B ���� ��	+O��
 6� �3�M�� x��C�)  
  

= 0�>��?�@� A��=�( B�52 )ROE(  

%+<
 #	O�_  ���G ���� �	�3D� �
 #���%�	f� �� ��� �C�	+� 6� 
)� 4�� �
 ���� >�%G

E
�
 %��  6�
)� ��	1� 9��� !	f� #	�$	H e)c$ ��]�	�� � s&	D
 �� E
	�3�� ���� ��� %�)�. 
�3�� 	� � %+�	� �� ES�� \6�� E
6	� ��� �� !	f� #	�$	H e)c$ E
6	� ��� 
)� ���� ��� 6� E
	

�� ���	1� !	f� #	�$	H e)c$ q	�� =� ��6� �
 =�	�  ��� 6� ~B 
)� �� 4���� ��� �� 
)�

 l��c� !	f� #	�$	H e)c$ �� �� >	�&	��� %++�  (!	f� #	�$	H e)c$ E
6	� ��� 6� E
	�3�� 	�

P���
 S�� \6�� � 
)� ���E �� suO� E
�K� 
)� %+�� 9	<  >%� E	�)� (>%�~B �  	<6�%��

�� #���%�	f� >��A R��J5� 4F)� ��	�6 ��	��� E
6	� �� 
)� E
�K� E�f� ��� 6� 9��LM  	<

R�� �� .%�	�  

  

                                                           
1. Capital Adequacy Ratio 
2. Return on equity  
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������ 0�>�� �&1 )ROA(  

#	O� %+<
_ ����%� �����
 6� E
	�3�� 	� �P��� �
 %�-�	� �����
) 
)� %�&)� �fF �
 	< (%&)� 9	< 

�� %�	�( �� 6� b��h  
)� l��c��� ���	1� ���� �����
 [� �� ��	�&	� .
)�  (���� ���

�� 7���� 
��
 ���G =�	� ����%� �1� �� �C�	+� [� �� �� ��	���� 
)� ����  ���� ��� 
6	�

 6� ������� 9	< -�	� ��	�6�� 9��� lf�� 6� �� �� 9%�-�
 s&	D � ��� ����%� #�)� � 9%� �

�	� �����
 [� #
�� � 
	0�� =�	� 9	<� �� ��	�6�� 
)� .%+�  

>�1��D %���2 )SIZE(  

6�%��_ � =�	� �����
 �����
 [� ��	��6�� �� E%�0+� =�	� 9	< 6�%�� ���<� � 
)�_ � =�	� �

P��� ���
  !	f� ��	��� �� ���3�
 � ���&	� �	3D	� 	� #-�� %�	� ��	��� �� =�	� ���3�
 .

�� !	f� T	PC�� %��)� �+�J< ����� �
 �� =�	� 9��LB  �0�3� �
 (%<
 R��J5� �]3����� 9	<

=�	� 9	< ��J� #	�- ���3�
 ��� �� �� �)+3� 9)���B #
)� ���
 � ��	��� 9	<��6	� �� ��  6	�� ��

 >	��J&� ����	��� 9� l� ��6�%�� R��J5� �0�3� �
 .%���
 9_  ��	�� ���� R��J5� y�	� =�	�

� ~B �3OM ��	���P��� =
 6�%�� #	�� ��^�_ �����
 [� [�	� =�	�  ��	��� ��	�� ���� � 	<

   .
��
 
)F�  

� �� ?�&�3 )LEV( :  

�<%� 6� 9%H�
 �]�	�� � �� ��� 	< �����
 �� E
�
 R�)B ��	��� =�	� .
)� !�<� 6� 	<  9	<

 E
	�3�� !	f� #	�$	H e)c$ E
6	� R��J5� 9��� �&	��� %++�
	�3�� R��J5� . �&	� !�<� 6� E

 >	��J&� �0�3� �
 E%� =�	� =��� R��J5� y�	���	��� 9� � �� 9��8	� � 
)F��� 
��-.  

�,F�� 6�57� $�&  

6�57� 9��G�F A��>H  

#)�6- !	0�� 9��� E
�
 9	<)]&� 6� 4�	+� q%� /	u3�� � 	<  #)�6- !	0�� �fF (������ 9	<

(�+]�< �3O� 4���, \�� �
 4&	G �
 q%� �%3��.%� E
6 ���u� ��	A >��A� 	� 4���, � �  �

�	�- �� �F)� 	�_ F ��
 ��  #)�6- 9��� ��3O� >��A� q%� [�	c� �
 ��	A >��A� q%� E%�-

.%� /	u3�� b�c1� >	�,�5  

                                                           
1. Return on assets 
2. Bank size 
3. Financial Leverage 
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 q%� � #)���M� 6� E
	�3�� 	� >	�,�5 6� =��< Q�	3� ���G ��� �
Panel data  E%� ��	�6��

0�3� ��	f� �

 �< 9��� ��� .��� E%� 
��-�� q%�  

 

�  0��I �� 9��G�F J��,�%��� $�& �, �� $��-� 

 ����1 :	
��
 ��� ����� ���� 	��� 
� ����� �
��� ��� 

� ���! " �#$ "%&� :��&�'� ��(�� 

 
��(�� )��&�  

Method: Panel EGLS 

* �+  
��
, t P-Value 
4��, C 53/9  87/17 0031/0 

LEV 0005/0- 4/131 - 0001/0 

ROA 44/6 - 71/16 - 003/0 

ROE 153/0 31/15 004/0 

SIZE 0007/0 5/128 0001/0 

�	�-_ F  006/0  �	�- _#)���� �����
 34/2 

R-squared 9986/0 R2  E%� [�%C�  9925/0  

  

 q�%F �
 �� �)P�	�<1 �� E%<	O� �+C� iP� 
)�  b�c1� 9	<��g3� !	�� 9��
l� ��  6�5 

%H�
 �� ,�5 �L& %�	� >	��� �35��LB b�c1� %+<
 #	O� ��� � 
)�_  ��� �� ��� ��� [��)�

�A?�  �
 ��	��� ��	�� ���� ��=�	� 9	<  �3&�
 9�	0�P���
 �+C� .
��
 
)F� 9��
	+C�  9��


�	�- 7�)� J�� #)���M�_ F �� %��t�  �� �F)� 	� .
)�R2 �� q%� E%� [�%C�  �� 
�� 	�
� #�)�

 
�%$99>����g� 6� % ��	��� ��	�� ���� [c3�� 9	<��g3� 7�)� (�3���� ��g3�)  E
�
 i�,)�

�� �	�- � 
)�_ #)���� �����
 34/2  #)�6- � [c3�� 9	<��g3� ��� �]3���<
)D 
)�� �]�	��

E��
 �
 q;D� �JF� �
 ~�	���� ��	��<	� 
)F� �]�	�� ~�	���� �+]�<  ����� 
�)� x�3u� 9	<

 6� #- N5� 9��� �� ��� \��GLS �	�- ��+w�< .��� E%� E
	�3��_  �]�	�� ���	<

 .��� �5
	*� \�� [�	c� �
 ��	A �A� \�� #
)� 4�	+� 9��M�	��  

#)�6- =� =� Q�	3� � �� #	O� 	< :�� %<
  

-�+�. :��' 6�%��_  =�	���At� �� 9��
	+C� � ��^� .
��
 ��	��� ��	�� ���� 9�� 

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3�
�,�5 q�� $ #- 6� ��	�� %�	� 6�%�� ��� ��_  ��	�� ���� � =�	�

��	���  �
=�	� 9	< �3&�
 9�	0�  9	PD iP� �
l� ��  6�5 %
P��� �+C�  	� � 
��
 
)F� 9��


 �)�L� ��g3� 4��, ��+�� �� �F)���^� )0007/0 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P��� ��^�  �
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�+C�  ��� ��
_6�%�� ��	�� ���� � =�	�  �
 ��	���=�	� 9	< �3&�
 9�	0�  � ��� #	O� ���

%+<
_ 6�%�� R��J5� 	� �� ��� ��� _�	��� ��	�� ���� (=�	�
 =�	� 9	<  �3&�
 9�	0� R��J5�

.�5	� %<�)D  

-�+�. :/��  ����E
6	� �����
  	<��At� 	+C� � ��^� �� 9��
 .
��
 ��	��� ��	�� ���� 9��  

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3��,�5
 !�
 #- 6� ��	$ �� %�	�  ��� �����
 E
6	� ������  	< ���� �

 �
 ��	��� ��	��=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �3&�
 9�	0�l� ��  6�5 %
P��� �+C�  
)F� 9��


) ��+� �)�L� ��g3� 4��, ��+�� �� �F)� 	� � 
��
44/6 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P���  � ��+�

�+C�  ��� ��
E
6	� ���� ���
��  	< �
 ��	��� ��	�� ���� �=�	� 9	<  � ��� �3&�
 9�	0�

%+<
 #	O� ���_ �d���
 E
6	� ���� R��J5� 	� �� ��� ���  ��	��� ��	�� ���� (	<=�	� 9	< 

 �3&�
 9�	0��5	� %<�)D R<	� �����
 E
6	� �
 ���g� %H�
 =� �+C� 	� 	< m)�C� ���g� y�

44/6 	��� ��	�� ���� 9�����.%� %<�)D �� 

-�+�. /0!:  !	f� #	�$	H e)c$ E
6	���At� 	+C� � ��^� �� 9��
  ��	��� ��	�� ���� 9��

.
��
  

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3�
�,�5 !)�  #- 6� ��	$�� %�	�  � !	f� #	�$	H e)c$ E
6	� ��� ��

 �
 ��	��� ��	�� ����=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �3&�
 9�	0�l� ��  6�5 %
P��� C��+  9��


) ��^� �)�L� ��g3� 4��, ��+�� �� �F)� 	� � 
��
 
)F�15/0 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P��� 

�+C� � ��^�  �
 ��	��� ��	�� ���� � !	f� #	�$	H e)c$ E
6	� ��� ��
=�	� 9	<  9�	0�

%+<
 #	O� ��� � ��� �3&�
_ � ���� (!	f� #	�$	H e)c$ E
6	� R��J5� 	� �� ��� ��� ��	�

�	��� 
=�	� 9	<  �3&�
 9�	0� e)c$ E
6	� �
 ���g� %H�
 =� �+C� �5	� %<�)D R��J5�

#	�$	H !	f� ���� 	< y�	� ���g� ��^� 15/0 9%H�
 ��	�� ���� � ��	��� � l�c3�� >�)H

.%� %<�)D  

-�+�. /
�12 :�&	� !�<� ��At� �� 9��
	+C� � ��^� .
��
 ��	��� ��	�� ���� 9��  

 Q�	3� #)�6- 6� [H	$
�,�5 !�	fz  #- 6� ��	$�� %�	�  ��	�� ���� � �&	� !�<� ��� ��

 �
 ��	���=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �3&�
 9�	0�l� ��  6�5 %
P��� �+C�  	� � 
��
 
)F� 9��


) ��+� �)�L� ��g3� 4��, ��+�� �� �F)�0007/0 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P���  � ��+�

�+C� ��� ��
  �
 ��	��� ��	�� ���� � �&	� !�<�=�	� 9	<  #	O� ��� � ��� �3&�
 9�	0�

%+<
_ ��	��� ��	�� ���� (�&	� !�<� R��J5� 	� �� ��� ��� =�	� 9	< �3&�
 9�	0�  R<	�

.�5	� %<�)D  
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�  	��� 
� 3��+�. 4 ������� ��� �5067 
  

 ����2 :	
��
 ��� ����� ���� 	��� 
� �5067 ��� 

'� ��(��&� :��&�%� ���! " �#$ " 

 
��(�� )��&�  

Method: panel EGLS 

* �+  
��
, t  P-Value 
4��, C  01/11 89/1  048/0 

LEV 0001/0- 604/2 - 020/0 

ROA 15/3 15/22 000/0 

ROE 16/0 - 69/4 - 0003/0 

SIZE 0001/0 33/3 005/0 

�	�-_ F  000/0  �	�-_ #)���� �����
 29/2 

R-squared 9847/0 R2  E%� [�%C�  9705/0  

  

 q�%F �
 �� �)P�	�<2 �� E%<	O� �+C� iP� 
)�  b�c1� 9	<��g3� !	�� 9��
l� ��  6�5 

%H�
 �� �� �35��LB b�c1� >	�,�5 �L& %�	� %+<
 #	O� ��� � 
)�_  [��)� ��� �� ��� ���

�A?�  �
 ��	��� ��	�� ���� ��=�	� 9	< E%� �H)*D P���
 
)F� 9��
	+C� �+C� .
��
  9��


�	�- 7�)� J�� #)���M�_ F %��t� �� .
)� 	� �F)� �� R2 q%� E%� [�%C� ��  �� 
�� 	�
� #�)�

 
�%$97��	�� ���� >����g� 6� % ��	��� ��g3�) (�3���� 7�)� 9	<��g3� [c3�� i�,)� E
�
 

�� 
)� � �	�-_ �����
 #)���� )29/2�]�	�� ( 
)�� �]3���<
)D ��� ��g3�9	< [c3�� � #)�6- 

�+]�< ~�	���� �]�	�� 
)F� ��	��<	� E��
 �
 q;D� �JF� �
 ~�	����  ����� 
�)� x�3u� 9	<

 \�� 6� #- N5� 9��� �� ���GLS �	�- ��+w�< .��� E%� E
	�3��_  �]�	�� ���	<

 .��� �5
	*� \�� [�	c� �
 ��	A �A� \�� #
)� 4�	+� 9��M�	��  

#)�6- =� =� Q�	3� � �� #	O� 	< :�� %<
  

-�+�. :��' 6�%��_  =�	���At� �� 9��
	+C� � ��^� .
��
 ��	��� ��	�� ���� 9�� 

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3�
�,�5 q��  #- 6� ��	$�� %�	� 6�%�� ��� ��_  ��	�� ���� � =�	�

 �
 ��	���=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �H)*Dl� ��  6�5 %
P��� �+C�  	� � 
��
 
)F� 9��


) ��^� �)�L� ��g3� 4��, ��+�� �� �F)�0001/0 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P���  � ��^�

�+C� 6�%�� ��� ��
_  �
 ��	��� ��	�� ���� � =�	�=�	� 9	< %+<
 #	O� ��� � ��� �H)*D_ 

6�%�� R��J5� 	� �� ��� ���_ ��	��� ��	�� ���� (=�	�  �
=�	� 9	< �H)*D  %<�)D R��J5�

 .�5	�  



84                                                          �����  E��
 (9��%�	�$ 9	<
�! E�	�� (5 (3��6#	 1393 

-�+�. /��: �����
 E
6	�  	<��At� �� 9��
	+C� � ��^� .
��
 ��	��� ��	�� ���� 9��  

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3�
�,�5 !�
  #- 6� ��	$�� %�	�  ��� ������
 E
6	� �����  	< ���� �

 �
 ��	��� ��	��=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �H)*Dl� ��  6�5 %
P��� �+C�  � 
��
 
)F� 9��


 �F)� 	�) ��^� �)�L� ��g3� 4��, ��+�� ��15/3 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P���  � ��^�

�+C�  ��� ��
�d���
 E
6	� ����  	< �
 ��	��� ��	�� ���� �=�	� 9	<  ��� � ��� �H)*D

%+<
 #	O�_ �d���
 E
6	� ���� R��J5� 	� �� ��� ��� 	< (��	��� ��	�� ����  �
=�	� 9	< 

�H)*D D R��J5� .�5	� %<�) 

-�+�. /0!:  !	f� #	�$	H e)c$ E
6	���At� 	+C� � ��^��� 9��
  ��	��� ��	�� ���� 9��

.
��
  

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3�
�,�5 !)�  #- 6� ��	$�� %�	�  � !	f� #	�$	H e)c$ E
6	� ��� ��

 �
 ��	��� ��	�� ����=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �H)*Dl� ��  6�5 %
P��� �+C�  9��
 
)F�

) ��+� �)�L� ��g3� 4��, ��+�� �� �F)� 	� � 
��
16/0 (�� %�	� �]�	�� �0�3� �
 (
P���  � ��+�

�+C�  �
 ��	��� ��	�� ���� � !	f� #	�$	H e)c$ E
6	� ��� ��
=�	� 9	<  � ��� �H)*D

%+<
 #	O� ���_ �
 ��	��� ��	�� ���� (!	f� #	�$	H e)c$ E
6	� R��J5� 	� �� ��� ��� 

=�	� 9	< .�5	� %<�)D R<	� �H)*D  

-�+�. /
�12: �&	� !�<� ��At� �� 9��
	+C� � ��^� .
��
 ��	��� ��	�� ���� 9��  

 #)�6- 6� [H	$ Q�	3�
�,�5 !�	fz  #- 6� ��	$�� %�	�  ��	�� ���� � �&	� !�<� ��� ��

 �
 ��	���=�	� 9	<  9	PD iP� �
 �H)*Dl� ��  6�5 %
P��� �+C� � 9��
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P���  � ��+�

�+C�  �
 ��	��� ��	�� ���� � �&	� !�<� ��� ��
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 ��	��� ��	�� ���� (�&	� !�<� R��J5� 	� �� ��� ���=�	� 9	<  %<�)D R<	� �H)*D

�.�5	  

  

�  	��� 
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 q�%F �
 �� �)P�	�<3 �� E%<	O� �+C� iP� 
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