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�
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�
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�  �Z1� �� *!
1
	=� 0-X k���� A��IH�

'� ��v� �
#
J� a� a� ����
��� !�I
� ��� ?4	� *���  A�
� �� ����� A�
� ; -��

 �� �Z1� !
1
	=� 0-X k���� ��A�
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#
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��� (?/@< �� ����� �
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1
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��
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G� AJ� ; K2� �

:� �G16 ���� E-11�.  

  

�4��1 5�&6   
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�/� 5�&6   

A�;F@ A
@ ;� �� O
�� *c-� "� n�� '�
6�� ; �� O
�� �
�
� ; *T;� "� n�� '89:�	� 

��� .
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. '�-���� �� �H<-1� K
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� ��
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E
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� '9��91�� *k���� �
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:. �����
� '���� ; ��E� �	
� �
� ���";� �
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 ��
� "� ���www.energyseec.com l	) ��� E-� ��;<. �� ?�� �5.��  "� ~@

l	) ��;< E����
� *��
�< ���� l	) �-1� ; �
��
j� ���� *"

� "� 0�� ��IH� >:�� ; ���� 

��IZ�  ; >
5j� E��� 
� "� 0�� ��IH� "����� B:�L 6 E�
�9�� E-� ���.  
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)L ��
�< ?�� *A�;F@ 
5�L �����
� �9H���@  E-� �� O��� N��;� ���
2� *!��2� ?
� 

P
��
� 1379 
� 1389 -19:� �� ���� g
B9�� *���	� "� >� E����
� �� O�9�� E�
�9�� E-� 

��� .�� 0
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	� ����'�
� �� '�-19:���� �� ���	���
� ���� *-11� g
B9�� -�-� .
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� *��)�� ����'�
� �� -)�; �� a� "� k���� ��" E���� *-�� 

c�.  E-� ; �� ��
2� �����
� '�
� E-�
� ���� 0
Z�� !��"< g
B9�� E-�-��:  

•  P
� '(
� ���� '291� �� 29 -1��� E
� -�
�.  

•  I)p �����
� �M��;��� '(
� )a�
�*
� ��
��� �����
� ; �1�I
( (-�
��.  

•  
5�L E����
� ���� "

� A�;F@ ���� �����
� ���� '���� ��)�� -�
�.  

�� ��
2� 100 ���� �9H���@  E-� �� O��� N��;� ���
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� �
�
��������� ��
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 P-�)1(:  
(I/K)it= b0 + b1(I/K)it−1+ b2Qit + b3Qit−1 + b4cfit + b5cfit−1+ b6ot + 

b7ot−1 + b8o
2
t+ b9o

2
t−1 
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� �
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� �
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���� 1: 	
��
� ����  

������� 
������� ����� ������� ��� ��  ���!� "��#�� 

��$�� 

Cf 15/0  13/0  91/0 3/0- 14/0 

1/k 37/0  35/0  93/0  0 18/  

Oilvol 65/43 87/33 13/94 17/20 11/21 

Oilvolsq 52/2350 46/1147 36/8861 64/406 28/2446 

Q 73/0 27/0 8/10 65/0 - 39/1 

  

.?�:���  

 P;-)2 '� !
/� �� 
��
f9� '89:�	�
	� .-�� �'� E-�
/� �� ��M*��� ��
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��� �
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 ��� �	
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�
���'89:�	� '�1� ����.  
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Cf  1/k Oilvol Oilvolsq Q 

Cf 1  
    

1/k 15/0  1 
   

Oilvol 02/0 -  04/0 -  1 
  

Oilvolsq 04/0 -  03/0 -  98/0  1 
 

Q 65/0  1/0  02/0  04/0  1 
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Cf  1/k Oilvol Oilvolsq Q 

Cf(-1) 
76/0  

    8/30 -  

1/k(-1)  

9/0  
   7/48 -  

Oilvol(-1)   

93/0  

  2/51 -  

Oilvolsq(-1)    

78/0  

 4/40 -  

Q(-1)     

76/0  

8/33 -  

 .����F 1/948  9/2367  6/222  8/321  2/1138  
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�9����� E-� .  

� ��� U�
9��
��� �;� �� ��� �	
� �
�
��� P;-) �� ���� �����4  .��� E-� �6$e
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f9� E-� ��;<�� h���# .	� �� �-J� �
�L P-� 
�
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� M��� �Z
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 ����4 :��� ���0� 1���� �(  

OLS OLS-FE GMM GMM-
SYS1 

GMM-
SYS2 

GMM-
SYS3 

GMM-
SYS4 

GMM-
SYS5 

)1-(k/1 

93/0* 62/0* 44/0* 68/0* 67/0* 29/0 -* 51/0* 48/0* 

)4/109 -( )41/11 -( )08/5-( )1/15-( )55/12 -( )20/4-( )97/4-( )44/7-( 

Q  

004/0 - 01/0 - 01/0 01/0 - 003/0 001/0 - 01/0 01/0 - 

)32/1-( )33/2-( )64/6-( )54/1-( )44/0-( )2/0 -( )12/1-( )99/7-( 

)1-(Q  

01/0 005/0 01/0 005/0 002/0 005/0 - 004/0 03/0 

)61/1-(  )5/1 -( )33/4-( )55/1-( )52/0-( )78/0-( )62/0-( )82/6-( 

Cf 

08/0 - 1/0- 14/0* 15/0 - 44/0 - 29/0 - 33/0 -  2/0 

)60/2-(  )31/3-(  )11/5-(  )82/3-(  )21/2-(  )17/3-(  )33/2-(  )30/6-(  

)1-(Cf 

13/0 1/0 02/0 11/0 21/0 12/0 - 08/0 1/0- 

)96/3-( )84/2-( )68/0-( )45/4-( )43/2-( )84/1-( )98/0-( )89/1-( 

Oilvol 

001/0 -* 001/0 -* 0002/0 -* 002/0 -* 003/0 -* 002/0 -* 005/0 - 0007/0- 

(- 70/2 ) (- 13/2 ) (- 77/2 ) (- 80/2 ) )46/3-( )15/2-( )77/2-( )05/2-( 

)1-(Oilvol  

-0004/0* -0004/0* -002/0* 01/0 -* 01/0 -* 01/0 -* 02/0 -* 003/0 -* 

)61/2-( )15/2-( )70/2-( )32/2-( )94/2-( )82/2-( )65/2-( )91/3-(  

Oilvolsq 

0000042/0 00006/0 04/0 000021/0 000027/0 0000138/0 0000455/0 0000028/0  

)14/2-(  )32/2-(  )46/2-(  )9/2 -(  )53/3-(  )88/2-(  )85/2-(  )87/3-(  

)1-(Oilvolsq  

000009/0 -  000012/0 -  0000214/0  00012/0  000122/0 -  00012/0  000232/0 -  000032/0  

)15/3-(  )15/2-(  )4/3 -(  )30/2-(  )90/2-(  )81/2-(  )67/2-(  )51/4-(  

)1(AR  - - 

56/0 -  15/0 -  19/0 -  77/0  29/0 -  24/0 -  

(- 14/1 ) (- 01/1 ) (- 25/1 ) )35/1-(  )68/0-(  )35/0-( 

)2(AR  - - 

19/0 -  11/0 -  09/0 -  17/0 -  05/0 -  08/0 - 

)79/0-(  )98/0-(  )04/1-(  )16/1-(  )23/1-(  )45/1-( 

P<0.05 * 
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�GMM � 
� �-J� !
��) �
f9����
��� 
� *a� �
eM��� �����L 

'1G�  �
f9� .���-� ����Q A
� �� ?
��� P-� �� �
�GMM P-� ; �
�OLS M���L 

'1G� ��
��� 
� ����E-�
	
�
� '89:�	���e 0-X !��"< ���� .���-� �����P-� �
� �
�

GMM "� *AR ����L '� E�
�9�� 0;� ; P;� ���� E�
�< ���
J� �� �)�� 
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