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o0� � �
+;� ��)- ��- ��[ "��
� ���  � �:;. (�TS. �)�B � 

��)- ��- .��� #$�� �1���B ���
�1 �-. %� (��  

��	��J" �0��� $�," )  ����1384 (�B�C *��1T��B %� " 
��� ��]1�) *���1 ���� ���

 +,��3)  >���1 ��$��� @���� D��� �$ #�C M�
�1 %�#$�$ �WC�) U��f1��  .�.$�0. #$�]+��

 *�� %�  B $�$ >�W. w�Af1 V��+.90 ��1 ����� $��� �B�C $�29  y8�� �$  B �B�C32 

�B�C UB �?�$�� U��C �� �� $���1 � T��B "�.$��61 #�C  +J�
C T��B�. "�B�C.�.� 

 #$�%$�0f�)1385(  �%�, ��� %� #$�]+�� ��AHP  M�
�1 �TOPSIS  ����%�� �$ �� ����

z�n+.� #���) ����� ��� ����� � $�0. �,��� ���3� #$�]+�� $��� ��� �����/ lJ�C 

 <�. "���, 9%�� l��J#$%�� 
�S� U��f1 �  �Sm1 "��J�$N  � $��Y��$  #$��  ����� �W�%��

���.   

���
�  ��]m.=�A� )1383 ( �W��()�B�C �$�!+8� $���0� ����%�� >��
� �� ���

#�C  +,��3) )13 (��
?  ��� %� #$�]+�� �� >���1 D��� �$TOPSIS" �.$�$ =�m.�.  %� K��

 *���()'� :1� � $���0� 'm
� " �B�C ��
� D��� �� >���1 D��� �$ #�C  +,��3) ���

2�0!1 ����
[ ����  #�����TOPSIS ����� �� ��-
� *�� ���� .��� #$�� =�m.� ���

 " +,��9 $ �� ����%�� M� ��?� $���� *�0� �/ �1 �.��+�  B lJ�C� ��  .�C z�n+.� $���

lJ�C ���9 ����  .��  $��/170  �$ w�Af1 $��� �B�C13  � �C  :��f�  .����	 ��
?

 � ��$�A�  ��.�� �$ #��T ��$N  ��1   �)��+.T M�
�1 ���� #�C��-
�  � 	�$ *���1N  ��0��

lJ�C >%�) lJ�C ��>%� .��$�� $��� (�� ���  �   �� lJ�C ��$�A� #��0�  � "#��T ��$

��.�� �$ "��
?N  ���TOPSIS ��0� .�C $��� %� M� �� ���� @�, \�13   .����	 ��
?

:1� ^�+���. � �,�� =�m.�N  .��$�� lnW� $�J j�J ��
? �$ �B�C ��  

  

4.2. 4��5�����< ���   

) U����2009( U��f1 �  �Sm1 >��
� �� \��? %� #$�]+�� �� ���� ���M�
�1�
[ ��� #����� "

 �$N�?�, ��� ���2002  �12008 �B�C�� � �$ ���, %�� � �]. ��
? D���  ���i� $��� ��

$�$ ���8  $����B %� U?�/ V��+. �M�
�1 *�� >�W. �
�$Y  %� ����1� U��8 � $�0+�� U��8 ���
:�

 :1���
� #�P
���� #$�� �$�!+8� ���.  
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�
) � QB�, "��� )2007 �W��() (���i� >��
� ��N 2+���P�� �$����B�
[ ���  #��-
�

 :1� ��	 �� ��
� =�m.� =�.�.$�$ �  ���E���  � �$ �� =��� � ��]1�) ������ �0B ���

� *���1 ��	�Q�� �P.�P[ � ����+B�, *��1�}U0��� >T�� lnW� �� ���

B . ��.�� �S��

M�
�1 "y��1 � #$�� K�� %� #$�]+�� �� M�+.�� ���� � #$�$ >�W. ���n+.� �������� �� �� �}

��� $�m�� +B�, �� ���� :1� ����  .���
[ ������ =��� ��
�  #$��T $�	��.� .  

 ����r��)2007( �W��()  :1� ��  i��� �$��� %� #$�]+�� �� ���m1 ����/�� ��
� ���

$�$ =�m.� �]�B � �0B ������+� � �%�, {�f���  U��C #$�]+�� $��� �������� ��21  ���+�

�
.�� �B�C K���� D��� ��  B ��� #$�� �����$���  ����%�� "���� $���0� � ���(1��+��

���  +C�$ �� �$ �� �+��8� ����� � ������ $���0� ��]�B.   

  

3 .�
��" ���4��5�  

'��() D��� ����� )�W�.�:� � *� �-.� ��, '��()�  ��� %�� h�i� ��:$�C 

1.  :1���� �B�C�����$ ���   �~
:� �~�� ��� �~����  'm
~�  �+
~�   �]+~�� �~� 9�� %� #$

TOPSIS �.��� >�;�  

2 .1� :��� �B�C�����$ ��� �
:� ��� ��������    +
~� $�~��0� 'm
~��    %� #$�]+~�� �~�

9�� SAW �>�;� ���.  

  

4. >!�
���� 4��5�  

�
1��:� '��() ������+�  :%�#$%��  ����� ���3�(ROI) 6#�.�0�8�� $�� (RI) 6#$%�� 9��, 

(ROS) 6����� �� 2�� (EPS) 6;.2�� �� $��  � �0�8 �: (P/E) <�. 6#$%��  @�A/

) =��� >�:/�?ROE <�. � 6(#$%�� ���$�� ��(ROA). '��() *�� ��?� 9�� SAW  �

TOPSIS ������ ��	�B�C ��
� .���  ���i� $��� ���  

  

5. @������� 4��5�  

� �:�B�1 ��� ��
�T�, �0�� 9��% ����8 �r�+�� � ����A+�� 9�� "? *��  �  B \��

 � ��+�� wAf�   ����A+�� \��?$�J \����W� %� #$�]+�� ��" \��? ��  ���,�� ��
� � �
B

��  ���, �Ai
� $����B  � ����8 �r�+�� ��?� �� QR�.$%�$�)  M0B �� ��� �$�8  m�+. �$

���,N '�) �� �����+� *�� X���� .�
B �
�� ��r$)�" 1390.(  
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1.5. �6��� �  ����A  

��	�N  ��0m� %� ��� \��:� ����T    {�+~W� �]~? M� U8��/ ����$  B ���/�� �� ��C� %� ��

.�
C��  ">����0� � ����)1388(  

���	N  ����T()'�� ���/  U��C32 �B�C  �����$    ��$�~�� @���� D��~� �$ #�~C  +,��3)

.��� >���1  
  

2.5. /�8/3 �/�8/ @�� � ����A ��
�  

�B�C *�� %�  ���) �����$ �����$ �B�C �;�� >���1 ��$��� @���� D��� �$ #�C  +,��3 %�:��

���$" >���� ���$" D��) ���$" ���$ >���1 �%�����$" >�f����� �%�����$" #��� �%�����$" 

��;B� �%�����$" *��� �%�����$" ���	 �%�����$ *��  >��/" 2��/ �%�����$"  >�����$ �%�����$

{%��" �:� �+B$ �%�����$��" �����% �%�����$" >�f:� �%�����$" �����, �%�����$" 

�}�B �%�����$" >�0A� �����$" ���$ %��" ���$ �
��" �0�B����$  ��� %�  B87  �.$�� ���, ���  �

.�.��$�� z�n+.�  
  

3.5. �/�8/ :BC  

���, �B�C �;�� U��C  .�0. 2m/ @�,�B3��   �~�� �~����$ �B�C.     %�  ~.�0. z�~n+.� ���~�

�.��� #�C #$�]+�� (�,3/) ��P����L 9�  ��-
� *�� ����5 :$��$ $�	� �����  

1 . ��� %� U:8 ���� �B�C1387 � �C�� #�C  +,��3) D��� �$  ��� >���) �11391 �C�� ���,.  

2 .��� �E �B�C ���1387 �11391 � �C�� #$��. ���� ��� ����1  ��+
� >T ���� ��� >���)

C�� �
]�� >���)  ��.  

3 . �0+;� �����, ����$ �B�C #$��:��f� >���� �N #$%�� .�C��  +C�$ $�	� >T  .����  

4. �B�C #��� �$ �B�C���� ��� � i��� �� ���3��C�:. ���� ���.  

5 ..�C�� D�+�$ �$ �B�C %��. $��� \��vE�  
  

4.5. D8� �����E�� F�GHI� ���A  

y0	 � ���T$��#$�$ ���T/ '��() �$ �� .�n��+B ��� ~C�T  �  �	��� D��� �� � ��  D��~� ��

�$ � >���1 ��$��� @����+ � ����  \��?������ � >T �� y	���C��.  
  

5.5.  @��4��5�   

1 9�� *�� ���� #$�]+�� $��� w�Af'���)��� #$�� �W��0�) "�3� "  \����i� M0B  � ��+��

 .�n��+B� �� y0	  � �.�����% �$ \��vE� ���T
�N ��-. \���$�  ���m1 �'���)  u���1 �
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��+�'���) �  QR� �  +J�$�)��� �������� �� ����� ���TOPSIS  �SAW   �

E A: �
�� �B�C ���$����� lJ�C 4;/ �� � ���   +J�$�) #��T ��$ .�C 
  

6.5. @�� ���A F�GHI� K
)L$ � ��EB$ ����  

�y0	 %� �� #%��.� � \��vE� ���T���� ����-. ������� #$%��  ����� ���3�(ROI) 6 $��

#�.�0�8�� (RI) 6#$%�� 9��, (ROS) 6����� �� 2�� )EPS 6(2�� �� $��  � �0�8 �:;. 

(P/E) <�. 6#$%��  =��� >�:/�? @�A/(ROE) <�. � 6#$%�� ����$� ��(ROA) �� ��S�� D���

���T$�� #$�$ =�. M0B  � #�C �,��� ��� f]? ��S,�N �+;�#$ )Excel(  ��.�� \�$�:� �;��. 

 \��vE� U��f1 �  �Sm1 � ��� U/  �.�C  
  

6. ��!"���� 4��5�  

M�� (���� O�'��'��
��� E�����	$ P�  ��Q!�� �� ��
7 SAW (F�0��L� &�����)  

1.0B� �1�� >$�B�0!1 Q�2 ���      �  

2. ��A��D� %��� iJ� :�B�N lJ�C0B "�.��$ �:x�  :
	 "��� B�1�� >$��Q 0!1�2 ����  %�

�E� w��A��D�%��� iJ� ���  +,�� \��?. 

3 .:��f�N lJ�C >%�)��+.T M0B  � ��� >�.�C.  

��� =�� :N:��f� ijP  

jaij
aijP m

i

ij ∀
=

∑ =
;

1

  

 :=�$ =��N:��f� $�A��)��+.T �� jE  

1/ LN(24)=0.314658=k=1/ln(m)  
  

 :=�� =��N:��f� 0E� =�� ���A�� >�
jd  

jEd jj ∀−= ;1  

 =�����[ :=N:��f� >%� ��    

j
d

d
w n

j j

j
j ∀=
∑ =

;
1

 

4. �1�� z���� Q�A�� �$ #�C D�>%�  lJ�C��  

  { }∑= ijji nwAA max*  A=Nij*W 
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5 . :1� 
�S� ��
���: 

Ai ���� ���$  B� � >%��' �1� ���� �$ �
C������� �1r��� A�  � �:;.�N S�� 
 ���8 ��

�� ���.�.  
���� 1: �	
���
�� ���� ��  


�� ��  ��	�� ���� 

706478/0  14A 1 

535139/0 18A 2 

216689/0 10A 3 

208534/0 3A  4 

200534/0 15A 5 

139299/0 13A 6 

136299/0 19A 7 

129631/0 7A 8 

119985/0 6A 9 

113266/0 1A  10 

093789/0 12A 11 

091433/0 9A 12 

082414/0 4A  13 

078976/0 11A 14 

073044/0 20A 15 

053754/0 2A 16 

048725/0 8A 17 

045435/0 5A  18 

044075/0 17A 19 

040146/0 16A 20 

15<A13<A19<A7<A6<A1<A12<A9<A4<A11<A20<A2<A8<A5<A17<A16<A  

14<A18<A10<A3<A  
  

� #���W� @�, ���	 �$  B ��i.�0��S� $�C� 
��� 14A  "18A  �10A 1�1  �� �$ 4

 :1� ��� ��� S� � =�� �1� 
��� 20A  "19A  �18A  :1� �$��� �
+,�� ���8 �JT.  ���	1 
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 :1� ��� �  �B�C %� #��T ��$$ �� ��E �� Y��$ Af1�� >�W. w��  B ��$� ��� *

0!1�2 ����� �� >���.�� ����� ��3�� ���� .�0� .$�B ����J| ���	 �$  B ��i� lnW� U

��� �B�C ���  ��� �$  B87 �$ :1�N 9 �$  +C�$ ���8 E� Y��$ '��()  :1�  ���� �+��� 

��� � � ��E� ��� �$ �C w,��  �89   �:1�N 2 .����  
  

O( �'���� O�'���
��� E�����	$ P�  ��Q!�� �� ��
 7TOPSIS C���K �
� P��� 
TOPSIS  

1. 2�0!1 Q��1�� U��:1 Q��1�� M�  � $�	�� ����»��#�C D��A� « �  :��% \��?  






== k

n
t

n
t

n
x

n
x

xn
T ,...,1  

 �: ����E  

( )
2

1

∑
=

=
k

k
k

n
x

n
x

  
  

 ����2: �	���� wj  ��� ����91 ��� �  TOPSIS

  
1W 2W 3W 4W  5W 6W  7W 

084674/0 084674/0 0573685/0 02924401/0 01309972/0 131693/0  5992472/0 
  

2. N:��f� >%� ��� lJ�C�+.T %� #$�]+�� �� ���)� >�.�C  

3. �  �1�� >$��T ��$�� Q�A��:>�%�� D�  

nnWNV ××=  

4. �1��#�� *� U/�#�#�� � �:x� �T� U/�#�� �T��Y ]
��:  

]�+�� ��$���$�A� *��1�� lJ�C �� �� Q [v� U/ #�� =�#��:x� �T (Vj+)   

]�+�� ��$���$�A� *��1�� lJ�C �� �� Q [v� U/ #�� =�#�]
� �T� )Vj-(  

�1���Q Vj-  �Vj+  ��� ����89 ��� �$ TOPSIS:  
  

 ����3: &�	� '( &�� )**+�&�� � ��,� �-&�	� '(./�� &�	� �-  

Vj+ 067192/0 067192/0 037469/0 013045/0 004327/0 084123/0 465879/0 

Vj- 004731/0 004731/0 00226/0 000837/0 001215/0 001141/0 000318/0 
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5. �  2B >$��T ��$ �1��?�, *N S� ���� �1  
�#��T ��� ]
� � �:x��:  

N�?�, S� ���� �1  
�#�]
� � �:x� �T� | ����, D��� ��� :��f� U ��.$$�� 

( ) miVVd
n

j jiji ,...,,, 212
1

=−= ∑ =
++  

( ) miVVd
n

j jiji ,...,,, 212
1

=−= ∑ =
−−  

  

6. �1��$S. *��� :;.� )( ∗CL �M S��#��  �  
� U/�#��T:  

+−

−
∗

+
=

ii

i

dd

d
CL

1
  

7.  :1���� S�� 
:�� S� ��� 
��   BCl+ ��S� >T.��� �+�� �C�� �1  
  

 ����4: �� � ./�� 0��,� 1�2��34����� ���  ��� ���� &��- �� 89  �� & �/6�� ��TOPSIS  

d+ d- Cl Ai ���� 

476384/0 025771/0 051321/0 1A 11 

48097/0 007483/0 01532/0 2A 16 

47129/0 06251/0 117103/0 3A 5 

476514/0 024799/0 049468/0 4A 12 

480908/0 006046/0 012417/0 5A 20 

475327/0 030031/0 059425/0 6A 9 

474823/0 052732/0 099956/0 7A 6 

477729/0 006931/0 014191/0 8A 17 

477331/0 028262/0 055899/0 9A 10 

474823/0 089039/0 158379/0 10A 3 

473143/0 017559/0 03541/0 11A 14 

478328/0 018966/0 038184/0 12A 13 

474536/0 039942/0 077635/0 13A 7 

117737/0 466994/0 798648/0 14A 1 

472479/0 006121/0 012546/0 15A 4 

481783/0 006121/0 012546/0 16A 19 

481068/0 006519/0 013369/0 17A 18 

152829/0 376693/0 711383/0 18A 2 

475985/0 03029/0 05983/0 19A 8 

478989/0 016467/0 033235/0 20A 15 
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� @�, ���	 �$  B ��i.�0� #���W��S� $�C� 
��� 14A " 2A  "10A 1�1  �� :1� �$ 4 ��� 

S� � =�� �1 ���� 
��� 5A " 16A   �17A  :1� �$��� �
+,�� ���8 �JT �������
�� S�� 
 w:E ��


�1� MTOPSIS � | \��?�� U��C��: 

  

20<A11<A12<A4<A1<A9<A6<A19<A13<A7<A3<A15<A10<A18<A14<A5<A 

16<A17<A8<A2<A  
 

���� 5: 7	�8�9 ������ ��� :*�;� �� & �/6�� �� &��- �� SAW �  :*�;�TOPSIS  

 ���91  ���90  ���89  ���88 ���87  
4 =�

�>�? 

TOPSIS SAW TOPSIS SAW TOPSIS SAW TOPSIS SAW TOPSIS SAW  
11 10 10 8 15 13  14 14 17 14 A1 
16 16 5 19 6  5 10 7 16 16 A2 
5 4 4  3 3 2  3  3 5 5 A3 
12 13 7 11 8 17 15 15 18 18 A4 
20 18 20 20 18 18 20 20 11 11 A5 
9 9 11 9 11 10 12  12 14 12 A6 
6 8 5 6 1 1 8 10 3 2 A7 
17 17 17 17 20 20 5 5 20 20 A8 
10 12 9 10 10 11 7 9 9 7 A9 

3 3 6 5 5 6 2 1 4 4 A10 
14 14 12 12 7 7 4 5 6 6 A11 
13 11 13 13 16 16 17 16 13 12 A12 
7 6 3 2 4 3 6 4 8 10 A13 
1 1 1 1 8 9 5 6 2 3 A14 
4 5 2 4 2 4 1 2 1 1 A15 
19 20 15 15 12 14 16 17 10 17 A16 
18 19 18 18 19 19 18 18 19 19 A17 
2 2 16 16 13 12 13 13 12 9 A18 
8 7 8 7 9 8 11 11 7 8 A19 
15 15 14 14 14 15 9 8 15 15 A20  

  

i.�0����	 �$  B �� 5 � #���W�� �0.��� ��  ~:1� *  �~
��  �B�~C      ��~� %� #$�]+~�� �~� �~�

TOPSIS  ��� �SAW  �  [�. \��]1 X��+� ��E�S� � #���W�� �A1 � $�C�^�: �+.� ��� �$ V
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